
دلایل و پیامدها

BOURSE & BANK
ن ره  20 -  مهر و آبان ماه  1396 - قیمت 10000توما سال سوم - شما

علمی ماهنامه خبری - تحلیلی  و 

وزیر اقتصاد تاکید کرد؛

وم ايجاد ارتباط موثر  لز
 با بورس های دنیا

ارزيابيآخرينتحولات
شبكهبانكي

عامل بانك های دولتی و خصوصی مطرح شد  ؛  در گفت و گو با مديران 
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مطالب ماهنامه بورس و بانک را
 در بانک اطلاعات نشریات کشور بخوانید

w w w. m agi ra n . c o m

ماهنامه تخصصی بورس و بانک

وزیر اقتصاد:

 لزوم ايجاد ارتباط موثر
 با بورس های دنیا

 قانون جامع نظام بانکی
 در راه است 

مدیرعامل بانک انصار:

معاون پارلمانی رئیس جمهور:

رئیس کل بیمه مرکزی خبر داد:

مدیرعامل بیمه تعاون:

رشد منفی شاخص های اقتصادی 
نرخ بیکاری را افزايش داد

 رويکرد فعلی نظام بانکی
کاهش نرخ سود است

 ورود سرمايه گذاران خارجی
 به صنعت بیمه ايران

 افزايش بیمه های زندگی
اولويت برنامه ششم

 صاحب امتیاز- مدیر مسئول:
 نعمت ا... شهبازی

 زیرنظر شورای سیاستگذاری 
دبیر تحریریه:

معصومه  صالحی
دبیر اجرایی:

مصطفی قدم خیر
تحریریه: 

  طاهره گودرزی - ناهید صباحی
  وحید نمازی - وحید محمد خانی 

امور هنری:
کاوه رحیمی

ویراستار:
ماهر مهرولی 

عکس:
ساعده بحرکاظمی 

امور مالی:
حمید رضا درخشان  

امور ارتباطات و بازرگانی:
 طاهره گودرزی

امور اداری: 
 امیر رضایی نسب- محمد عسگری

سعید موسوی- سید محسن میرشفیعیان
 نشانی:

 تهران ، میدان هفت تیر، خیابان قائم مقام، 
کوچه سام - پلاک5

تلفن: 4 -88313312  نمابر: 88841485
مجری چاپ:  ضیاء فاطمی

09128188900 
چاپ: خاتم نو

مدیرعامل بانک قوامین :

محور سرمایه گذاری خارجی تاکید شــد ؛      در همایــش بین الملــی بازار سرمایه با 

  بورس مقصدی جذاب     برای پول های خارجی
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 پايبندی بانک ها 
به نرخ  سـود سپرده

 برنامه های بازار سرمايه 
برای جذب سرمايه  گذاری های خارجی

 کاهش نرخ سود اقدامی مؤثر 
در راستای کمک به اقتصاد

 سپرده های بانکی
 اصلی  ترين رقیب بازار مسکن

 جذب سرمايه گذاری خارجی
 با اوراق بهادار ريالی و ارزی

 

رئیس کل بانک مرکزی اعلام کرد: 

مدیرعامل بورس کالا:

مدیرعامل بانک توسعه تعاون مطرح کرد:

مدیرعامل فرابورس:

حسین پورزرندی:

 راه اندازی سکوی معاملاتی مشترک
 با بورس های کالايی دنیا 

رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار:

محور سرمایه گذاری خارجی تاکید شــد ؛      در همایــش بین الملــی بازار سرمایه با 

  بورس مقصدی جذاب     برای پول های خارجی
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پايان يک رقابت منفی

بــدون تردید نرخ ســود بانکی یکی از 
متغییرهای کیفی و اساسی در اقتصاد 
کلان اســت که نقش بســیار مهمی در 
ایجاد و یا حل مســائل اقتصادی دارد. 
از این رو ضروری است که سیاستگذار 
 پولــی در هــر کشــوری زمینــه هــای
 ســاماندهی این نــرخ را فراهــم کند؛ 
ســایر از  متاثــر  نــرخ  ایــن   اگرچــه 
  سیاست های پولی، مالی، بودجه ای و ... 
مــی باشــد و عوامــل متعــددی بر آن 

تاثیرگذار است.
طی سال های گذشته عدم نظارت جدی 
و دقیــق، هــرج و مرج و بــی انضباطی 
در اعلام نرخ ســود از ســوی بانک ها و 
موسسات اعتباری؛ موجب رقابت نفس 
گیــر و منفــی بین شــبکه بانکــی برای 
بالا بردن نرخ ســود شــد کــه اثرات و 
پیامدهای منفی آن مســائل و مشکلات 
اقتصادی متعددی را برای اقتصاد ملی 
به همراه داشت. در نتیجه هیچ شک و 
تردیدی برای ضرورت کاهش نرخ سود 

بانکی باقی نماند.
پــس از مدتها گمانه زنــی بالاخره بانک 
مرکزی در بخشنامه ای به شبکه بانکی 
تدابیــر هشــت گانه ای را بــا تاکید بر 
 اجتناب از رقابت های ناموجه بین بانک ها
  و موسسات اعتباری در جذب سپرده ها
 به شبکه بانکی ابلاغ کرد. بر اساس این 
 بخشنامه که از شهریور ماه لازم الاجرا
 شــده اســت بانــک هــا و موسســات 
اعتباری موظفند نرخ سود علی الحساب 
ســپرده هــای ســرمایه گــذاری مدت 
و  درصــد  حداکثــر 15  یکســاله   دار 

 ســپرده های کوتــاه مــدت را حداکثر
 10 درصد محاسبه و رعایت کنند.

قانــون  مهــم  بســیار  ارکان  از  یکــی 
بانکــداری بــدون ربا، مشــارکت فعال 
بانک ها و موسسات اعتباری در سود و 
یا زیــان فعالیت های تولیدی و خدماتی 
جامعه اســت تــا از این رهگــذر نهاده 
بسیار مهم "ســرمایه" در خدمت رشد 
و بالندگــی اقتصاد قــرار گیرد. در این 
راســتا تجهیز منابع  گردآوری شــده از 
اقشــار مختلف مردم و پرداخت ســود 
به سپرده های آنها نیز باید درچارچوب 
ضوابط بانکداری بدون ربا صورت پذیرد 
و لازم است از پرداخت سودهای قطعی 
قبل از اتمام دوره مالی به سپرده های 
یاد شده به طور جد اجتناب شود. ضمن 
آنکه حمایت از تولید و ایجاد اشــتغال 
که یکی از اهداف بسیار مهم بانکداری 
 بدون ربا است، جز با کاهش هزینه های

  تامیــن مالــی تولیــد و نهاده ســرمایه 
امکان پذیر نیست.

از ایــن رو از شــبکه بانکی کشــور به 
عنــوان تامیــن کننــده مالــی اصلی و 
اساســی تولید انتظار می رود با اجرای 
دقیــق سیاســت هــای پولی کشــور و 
پایبنــدی به آنهــا، زمینه رونــق تولید 
و ایجــاد اشــتغال را در کشــور فراهم 
آورد و از ایــن رهگذر نقش خود را در 
دســتیابی به اهداف اقتصاد مقاومتی 

بخوبی ایفا کند.
دســتورالعمل جدید بانک مرکزی برای 
کاهــش  نــرخ ســود بانکــی، در بــازار 
ســرمایه کشــور و بازار مســکن تاثیر 

مثبتی بر جای خواهد گذاشــت که برای 
اقتصاد ملی مفید و سازنده خواهد بود.

یکــی از دغدغدهای بازار ســرمایه طی 
ســال هــای اخیر بــالا بودن نرخ ســود 
بانکی بود. بازار ســرمایه معتقد است 
باید اجازه داده شــود کــه بازده اوراق 
ســهام در بازار، نرخ ســود ســپرده ها 
را پوشــش دهد و منابع به سمت بازار 

سرمایه سوق داده شود. 
همچنیــن کاهــش نرخ ســود بانکی در 
شــرایط رکود اقتصادی کشور سیاست 
درستی است که به تحریک تقاضاهای 
خــرد در بازار کمــک و تامیــن مالی را 
کم هزینه تر مــی کند؛ لذا تقاضا برای 
خرید کالاهای با دوام از جمله مســکن 

افزایش می یابد.
البته ابلاغ این دستورالعمل، در کوتاه 
مدت موجب تحریک بــازار ارز خواهد 
شــد که بــا تدبیــر بانک مرکــزی قابل 
کنتــرل اســت و یا اینکــه موجب وارد 
شدن شــوک به شــبکه بانکی و برهم 
خوردن موازنه ســپرده های بلندمدت 
و روزشــمار در بانک ها خواهد شد که 
با پایبندی شبکه بانکی به اجرای کامل 
این دستورالعمل، پس از مدتی آرامش 
و ثبات به شبکه پولی کشور باز خواهد 
گشــت. در نهایت انتظار مــی رود این 
دســتورالعمل بانک مرکــزی با هدایت 
نقدینگــی مــردم به بــازار ســرمایه و 
همچنین با کاهش هزینه تامین مالی به 
ویژه برای بخش هــای تولیدی، موجب 
افزایــش رونق اقتصــادی و تولید در 

کشور شود.

نعمت اله شهبازی / صاحب امتیاز و مدیرمسئول

سرمقاله 
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رئیس کل بانک مرکزی اعلام کرد: 

 پايبندی بانک ها 
به نرخ  سـود سپرده

بررسی بیش از ۴ هزار شعبه بانکی

رئیس کل بانک مرکزی با اشاره به بررسی بیش از 4 هزار شعبه بانکی 
در سراسر کشور در خصوص رعایت نرخ های مصوب سود سپرده، از 

پایبندی نظام بانکی به این بخشنامه خبر داد.
به گزارش روابط عمومی بانک مرکزی؛ ولی اله سیف با ارائه پیشنهاد 
شــکل گیری پویش »بازار پولی عاری از وجود موسسات غیرمجاز«، 
این اقدام را فرصت مناسبی برای بهره مندی نظام بانکی از ایده های 
نخبگان و صاحب نظران نظام بانکی دانست و گفت: طی مراسمی از 

بهترین ایده ها و مقالات در این زمینه تقدیر به عمل خواهد آمد.
وی در بخش دیگری از ســخنان خود با اشاره به اینکه نظام بانکی 
نیاز مبرم به نیروی انسانی مستعد و مجهز به دانش روز دارد تصریح 
کــرد: در دوران تحریم های ناعادلانه، نظــام بانکی از بعُد عملیات 
بانکی متاســفانه از قافله دانــش روز بین المللی عقب ماند که لازم 
اســت این عقب ماندگی با اقدامات درخور و شایسته جبران شود. 

رئیس کل بانک مرکزی با ارزشمند دانستن برگزاری 
اولین المپیاد علمی بانک ها و موسسات اعتباری 
خصوصــی این اقدام را گامــی در جهت افزایش 
انگیــزه کارکنان بانک ها خواند و گفت: کارکنان 
نظام بانکی نیروی محرکه اقتصاد کشور هستند و 
اگر بانک ها تحرک لازم را نداشته باشند اقتصاد 

به اهداف غایی خود نخواهد رسید.وی افزود: اگرچه 
شبکه بانکی با چالش هایی روبروست؛ لیکن با توجه 

به بانک محور بودن اقتصاد کشــور برای پیشرفت 
در این زمینه نقش نظام بانکی علیرغم مشکلات 
انباشته چند دهه گذشته کماکان پررنگ و حائز 
اهمیت است. سیف با بازخوانی دستاوردهای 

اقتصادی دولت  دوازدهم گفت: خوشبختانه 
رویکرد دولــت دوازدهم همچون دوره 
قبل بر انضباط پولی اســتوار اســت و 
این رویکرد شایســته منجر به رشــد 
اقتصادی، ایجاد اشتغال و رونق تولید 

شده است. رییس شورای پول و اعتبار با 
اشاره به اینکه یکی از مزاحمت های بازار پول طی 
چند ســال اخیر وجود موسسات اعتباری غیرمجاز 
بوده است تاکید کرد: بروز و ظهور موسسات اعتباری 
غیرمجاز برای سرمایه های مردمی مخاطره جدی 

بــود که نتیجه غایی آن نیز در هزینه تمام شــده برای تولید نمود 
پیدا می کرد؛ لیکن با اقدامات شایسته بانک مرکزی در حال حاضر 
موسسه اعتباری غیرمجاز فعالی در کشور وجود ندارد و خوشبختانه 
ثبات رضایت بخشــی  در بازار پول  حاکم اســت.رئیس کل بانک 
مرکزی در پاســخ به انتقاد برخی که عنوان مــی کنند بانک ها و 
موسســات اعتباری بخشنامه الزامات سود سپرده ها را رعایت نمی 
کنند عنوان کرد:  بانک مرکزی با بررســی و نظارت بیش از 4 هزار 
شعبه بانکی در سراســر کشور شاهد پایبندی بانک ها و موسسات 
اعتباری به بخشــنامه صادره بانک مرکزی در زمینه رعایت الزمات 
نرخ سود سپرده های بانکی است و تخلف قابل توجهی در این زمینه 
مشاهده نشده است. ضمن آنکه بانک ها و موسسات اعتباری درک 
مناســبی از تحولات و شــرایط کنونی دارند و هم افزایی آنها قابل 
تقدیر اســت. وی در بخش دیگری از سخنان خود با تاکید بر اینکه 
بانک مرکزی اقدامات شایسته ای برای صیانت از سپرده های مردمی 
انجام داده است گفت: بانک ها نیز در این مسیر باید با ارائه خدمات 
به روز و متنوع زمینه مراجعه به موسسات اعتباری غیرمجاز را از 
بین ببرند. ســیف با بیان اینکه الزام امروز نظام بانکی گرایش به 
رویکرد آموزش های کاربردی است افزود: با توجه به این موضوع 
 موسســه عالی آمــوزش بانکداری ایران همچــون رویه های 
بین المللی، رویکرد ســنتی ارائه مدارک را به رویکرد 
آموزش های کاربــردی و مورد نیاز نظام بانکی 
تغییر داده و خوشــبختانه خلاء دوره های 
کاربردی با رویکرد کنونی موسسه عالی 
آموزش بانکداری ایران در حال جبران 
اســت. رئیس شــورای پول و اعتبار 
توجه به مباحث حاکمیت شرکتی 
مبارزه با پولشــویی و تامین مالی 
تروریسم را از موضوعات روز بانکی 
بین المللــی خواند و گفت: برخی 
تصور می کنند کــه توجه به این 
مباحث ناشــی از تکالیف کشورهای 
خارجی است؛ در حالی که این موضوعات 
از دستاوردهای بشری و ناشی از انباشت 
تجربیات اســت که لازم اســت مورد 

توجه جدی قرار گیرد.
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 ابلاغ بخشنامه
 8 بندی نرخ سود سپرده های بانکی 

بانک مرکزی در بخشــنامه ای به شبکه بانکی تدابیر هشــت گانه ای را با تاکید بر 
اجتناب از رقابت های ناموجه بین بانک ها و موسســات اعتباری در جذب سپرده ها 
به شــبکه بانکی ابلاغ کرد. بر اساس این بخشنامه که از 11 شهریور ماه لازم الاجرا 
شده است؛ بانک ها و موسسات اعتباری موظفند نرخ سود علی الحساب سپرده های 
ســرمایه گذاری مدت دار یکســاله حداکثر 15 درصد و سپرده های کوتاه مدت را 
حداکثر 10 درصد محاسبه و رعایت کنند. در این بخشنامه آمده است: یکی از ارکان 
بسیار مهم قانون بانکداری بدون ربا، مشارکت فعال بانک ها و موسسات اعتباری در 
ســود و یا زیان فعالیت های تولیدی و خدماتی جامعه است تا از این رهگذر، نهاده 
بسیار مهم سرمایه در خدمت رشد و بالندگی اقتصاد قرار گیرد. در این راستا تجهیز 
منابع گردآوری شده از اقشار مختلف مردم و پرداخت سود به سپرده های آنها نیز 
باید در چارچوب ضوابط بانکداری بدون ربا صورت پذیرد که لازم است از پرداخت 
سودهای قطعی قبل از اتمام دوره مالی به سپرده های یاد شده به طور جد اجتناب 
شــود. ضمن آنکه حمایت از تولید و ایجاد اشتغال که یکی از اهداف بسیار مهم در 
بانکداری بدون ربا است،  جز با کاهش هزینه های تامین مالی تولید و نهاده سرمایه  
امکان پذیر نیســت. خوشبختانه طی سال های اخیر و همزمان با آغاز به کار دولت 
تدبیر و امید  زمینه لازم برای تحقق کاهش هزینه های تولید به خوبی فراهم شده 
است؛  چراکه نرخ تورم به حدود 10 درصد کاهش یافته و موسسات مالی و اعتباری 
غیر مجاز که همواره موجب اختلال در اجرای سیاســت های پولی و بانکی کشور 
 بودند، دیگر مطرح نیستند. از این رو از شبکه بانکی کشور به عنوان تامین کننده های

 مالی اصلی و اساسی تولید انتظار می رود با اجرای دقیق سیاست های پولی کشور 
و پایبندی به آنها، زمینه رونق تولید و ایجاد اشــتغال را در کشور فراهم آورند و از 
این رهگذر نقش خود را در دســتیابی به اهداف اقتصاد مقاومتی ایفا کنند. با توجه 
به موارد اشــاره شده و به منظور استمرار حمایت از تولید و افزایش اشتغال، تنظیم 
بازار پولی کشــور و اجتناب از رقابت های ناموجه بین بانک ها و موسسات اعتباری 
در جذب ســپرده ها لازم است شبکه بانکی کشور همچون گذشته و در هماهنگی 

با سیاست های کلان اقتصادی کشور نسبت به اجرای موثر تدابیر زیر اقدام کند: 
1- بر اســاس این بخشــنامه از ابتدای روز 
شــنبه 139۶.0۶.11 بانک ها و موسسات 
اعتبــاری موظف شــدند نرخ ســود علی 
الحساب سپرده های سرمایه گذاری مدت 
دار یکســاله را که برابــر ضوابط اعلامی 
در بخشــنامه  شــماره 11۶595 مــورخ 
1395.04.14 حداکثر 15 درصدســالانه 
اعلام شــده بــود، به طور دقیــق رعایت 
کنند. نرخ سود علی الحساب مذکور برای 
سپرده های کوتاه مدت عادی )روز شمار( 

حداکثر 10 درصد سالانه است.
2- برابر با موازین بانکداری بدون ربا، نرخ 
های سود پرداختی به سپرده های بانکی 
به صورت علی الحساب بوده و تسویه و 
پرداخت قطعی آنها صرفاً پس از اتمام 
دوره مالی بانک ها و موسسات اعتباری 
و انجام محاســبات سود قطعی با کسر 
سودهای علی الحساب پرداختی از آنها 

الزامی است.
3- شــیوه پرداخت ســود به سپرده 

های ســرمایه گذاری مدت دار در هر حال باید به گونه ای باشــد که نرخ موثر 
سود پرداختی در چارچوب مقررات بانکداری بدون ربا مطابق با بخشنامه شماره  
314931 مورخ 1394.10.30 در خصوص نحوه تعیین نرخ سود علی الحساب 

سپرده های سرمایه گذاری مدت دار و این بخشنامه صورت پذیرد.
4- ارائه هر گونه طرح و محصول برای جذب ســپرده توسط بانک ها و موسسات 
اعتباری منوط به محاســبه و اعلام نرخ موثر سود آن به بانک مرکزی )با جزئیات 

کامل( و اخذ تائیدیه از این بانک است.
5- نرخ های سود علی الحساب تعیین شده در این بخشنامه ناظر بر قراردادهایی 
اســت که پس از تاریخ صدور این بخشــنامه بین بانک ها و موسسات اعتباری و 
مشتری منعقد می شود. نرخ ســود علی الحساب مذکور در قراردادهای منعقده 
قبلی تا پایان مدت زمان قرارداد که حداکثر یک سال شمسی خواهد بود، معتبر 
اســت. قراردادهای منعقده با نرخ های سود علی الحساب قبلی به هیچ وجه قابل 
تمدید نیســت و در صورت تمایل مشــتری به تمدید قرارداد خود با بانک ها و 
موسســات اعتباری، تمدید آنها صرفاً در چارچوب مقررات و نرخ های سود علی 

الحساب  لازم الاجرا در زمان تمدید قرارداد امکان پذیر خواهد بود.
۶- نرخ های ســود علی الحســاب پرداختی به ســپرده های صندوق های سرمایه 
گذاری با درآمد ثابت نیز مشمول نرخ سود علی الحساب مقرر در این بخشنامه است.

7- در صورتی که ســپرده گذار قبل از پایان مدت قرارداد، اقدام به برداشــت و یا 
بستن حساب سرمایه گذاری یکســاله خود کند، نرخ سود علی الحساب اینگونه 
حســاب ها معادل نرخ سود سپرده سرمایه گذاری کوتاه مدت عادی )روز شمار( 
در نظر گرفته خواهد شــد. ضمناً جهت برخورداری از سود سپرده، حداقل دوره 
ماندگاری در حساب های سپرده گذاری کوتاه مدت از زمان افتتاح یک ماه است.

8 - بانک ها و موسسات اعتباری مکلفند از اعمال هرگونه روشی که منجر به افزایش 
نرخ موثر سود سپرده ها شود )از جمله از طریق اتخاذ روش های مختلف حسابداری 
و محاسباتی و یا اعمال تغییرات نرم افزاری در سیستم های رایانه ای و ...( به طور 
جد اجتناب کنند. بدیهی است عوامل موثر در این زمینه اعم از مدیران و کارکنان 
بانک ها و موسسات اعتباری و شرکت های 
نرم افزاری طرف قرارداد آنها حسب مورد 
تحت پیگــرد قانونی قرار خواهند گرفت؛ 
ضمن آنکــه در صورت احراز مشــارکت 
و یا همکاری  شــرکت های نرم افزاری 
طرف قــرارداد با بانک ها و موسســات 
اعتباری در ارتکاب تخلف، شبکه بانکی 
از ادامه همکاری با شرکت های مذکور 
منع خواهد شد.در پایان  مجدداً بر این 
 موضوع تاکید می شــود که از بانک ها

 و موسســات اعتبــاری کشــور انتظار 
مــی رود با اجرای دقیق تدابیر اعلامی 
در این بخشنامه و کاهش هزینه های 
تامیــن مالی خود،  متناســباً اقدام به 
کاهش نرخ های ســود تسهیلات به 
متقاضیان کننــد. در ضمن بانک ها 
و موسســات اعتباری که نســبت به 
رعایت دقیق مقررات این بخشــنامه 
اهتمام بورزند، از حمایت های بانک 

مرکزی برخوردار خواهند شد. 
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عمر  سال  چندمین  قوامین  بانک   
خود را سپری می کند و در این مدت 
چه کارهای شــاخصی در این بانک 

انجام شده است؟ 
مجموعه بانــک قوامین ســال 1379 به 
عنوان موسســه قرض الحســنه راه اندازی 
شــد. همان طور که اســتحضار دارید نظام 
پولی و بانکی کشــور قبل از ســال 1383 
که قانــون تنظیم بازار غیر متشــکل پولی 
تصویب شــود؛ شــرایط خــاص و ویژه ای 
داشــت. پــس از تصویــب این قانــون نیز 
شــرایط جدیدتری به وجود آمد که البته تا 
 همین امروز شــاهد تبعات و پس لرزه های

تصویب این قانون هستیم. البته این تبعات 
روند مثبتی داشــته؛ چراکه هدف اصلی این 
قانون و محتوای آن ســاماندهی موسسات 

پولی و بانکی بوده است که اگر زودتر از این 
تصویب می شد بطور حتم تا امروز بسیاری 
از مشکلات را پشت ســر گذاشته بودیم. تا 
زمانــی که این قانون بــه نتیجه نهایی خود 
نرســد، این مشکلات به شکل های مختلف 
وجود خواهد داشــت. در نتیجه اگر در این 
خصوص اقدام سریع تر و جدی تری صورت 
نگیرد، کماکان شــاهد مشکلات و معضلات 

این قانون و اجرای آن خواهیم بود. 
در چنین شرایطی در سال 1379 موسسه 
قرض الحسنه قوامین شکل گرفت و با اخذ 
مجوز از مراجع قانونی ذیربطی که آن سالها 
مجــوز صادر می کردند، فعالیت خود را آغاز 
کرد. قبل از تنظیم قانون بازار غیر متشــکل 
پولی ســه مرجــع وجود داشــت که مجوز 
 پیدایش موسســات پولــی و بانکی را صادر 

می کردند. این ســه مرجــع بانک مرکزی، 
وزارت تعــاون و اطلاعــات ناجا یــا نیروی 
انتظامی بودند وهر کدام از آنها می توانستند 
به صورت مستقل مجوز یکی از انواع موسسات 
پولــی و بانکی را صادر کننــد.آن موقع هر 
موسسه قرض الحســنه ای که می خواست 
فعالیت خود را آغاز کند، موسســان آن باید 
توســط  نیروی انتظامی تایید صلاحیت می 
شدند و اگر احراز صلاحیت آنها صورت می 
گرفت؛ می توانستند آغاز به کار کنند. این در 
حالی بود که موسسات پولی و بانکی موجود 
در آن سالها نمی توانستند تمام نیازمندی ها 
یا بخش عمده ای از نیازمندی های پولی و 
بانکی روز کشور را پاسخگو باشند؛ به همین 
دلیل تعداد زیادی موسســه قرض الحسنه و 

تعاونی اعتباری شکل گرفت. 

مدیرعامل بانك قوامین در گفتگو با »بورس و بانك «:

خ سود است ویکرد فعلی نظام بانکی، کاهش نر ر

رويکرد فعلی نظام بانکی کاهش نرخ سود است. کاهش نرخ سود بانکی نیز در ابتدا بايد در بخش سپرده ها اتفاق بیافتد و متعاقبا در بخش وام و 
 تسهیلات خود را نشان دهد. اينکه چرا اول نرخ سود وام و تسهیلات کاهش پیدا نمی کند سپس نرخ سود سپرده ها؛ به دلیل وجود سپرده های
 قراردادی قبلی در بانک است. به دلیل رفتارهای مختلفی است که در بانک ها وجود داشت، بعضا رقابت هايی که در قالب جذب سپرده های بیشتر 
از طريق نرخ سود سپرده های بالا اتفاق می افتاد و البته رفتارهای نامناسبی که در برخی صندوق های سرمايه گذاری شاهد آن بوديم به ويژه صندوق های 
سرمايه گذاری وابسته به بانک ها که عملا کار بانکی می کردند، رقابت چشم بسته ای در نظام بانکی اتفاق افتاد که اگر اين روند ادامه پیدا می کرد قطعا 
نابودی نظام پولی و بانکی و حتی بازار سرمايه کشور را پیش رو داشتیم. نرخ بازده اقتصاد واقعی کشور طی دهه های اخیر همیشه با تورم تامین شده است؛ 
در نتیجه بايد کمک کرد نرخ بازده اقتصاد به صورت واقعی افزايش يابد. چراکه نمی توان يک بیمار اقتصادی که ســال های زيادی با تورم خود را پوشــش 
 داده اســت؛ بــه ناگهان اين راهکار را از او جدا کرد. اين مطالب بخشــی از صحبت های دکتر غلامحســن تقی نتاج مديرعامل بانــک قوامین در گفت و گو با

 "بورس و بانک" است. وی در يک گفتگوی صمیمانه پاسخگوی سوالات خبرنگار ما شد که ماحصل اين گفتگو در پی می آيد:

معصومه صالحی
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با توجه به اینکه حامی و پشتوانه موسسه 
قوامین یک ســازمان دولتی بود، به همین 
دلیــل در مدت زمان کوتاهی توانســت در 
کشور گســترش یابد و در همان سال های 
آغــاز فعالیت خود به بیش از 500 شــعبه 
در سراسر کشور رســید. البته با اینکه یک 
موسسه قرض الحسنه بود، اما مقررات جاری 
آن زمان اجازه می داد در ســایر حوزه های 
غیر قرض الحسنه نیز فعالیت داشته باشند.

این شــرایط ادامه یافت تــا تصویب قانون 
مذکــور که در ســال 1383 رخ داد. زمانی 
که این قانون به تصویب رسید مقرر شد اگر 
مجموعه ای قصد دارد کار قرض الحســنه 
انجام دهد؛ فقط باید در همین حوزه فعالیت 
کنــد. از آن هنگام به بعد تنها مرجع صدور 
مجوز فعالیت هــای پولی و بانکی نیز بانک 
مرکزی تعیین شــد که کار بســیار درستی 
بود. مجموعه قوامین نیز مانند بســیاری از 
 موسســات و بانک های قرض الحسنه های

 ســازمانی دیگر به قدری توســعه یافت که 
برگشــت به نقطه صرفا قرض الحسنه عملا 
امکان پذیر نبود. زیرا تعداد زیادی کارمند در 
شعب این بانک مشغول به کار بودند، شعب 
زیادی ایجاد شده بود و در نهایت نیز مدیران 
تشخیص دادند که به سمت موسسه اعتباری 
غیربانکی حرکت کنند.بانک مرکزی نیز که 
تنها مرجع صدور مجوز بود با بررسی هایی 
که انجام داد و تحقیقاتی که در این سازمان 
صورت گرفت؛ نهایتا موافقت اصولی موسسه 
اعتباری غیربانکی قوامین را در سال 1383 
صادر کرد. رشد و توســعه موسسه قوامین 
ادامه یافت تا اینکه مجموعه موسسه اعتباری 
 قوامین به حــدی از بلوغ رســید که دیگر 
می توانست از موسســه غیر بانکی به بانک 
تغییر کند و در نهایت در سال 1390 بانک 
مرکزی با صدور مجوز بانک قوامین موافقت 
کرد. بانک قوامین تا کنون توانسته است امور 
پولی و بانکی حدود ۶ میلیون نفر از فعالان 

اقتصادی کشور را تامین کند.
 در حال حاضر بانــک قوامین از 
و  تعداد شعب، سپرده گذاران  لحاظ 
تسهیلات دهی در چه شرایطی قرار 

دارد؟
هم اکنون حــدود 73 هزار میلیارد تومان 
از نقدینگی کشور به صورت سپرده در بانک 
قوامین وجود دارد. این سپرده ها از یک طرف 
نشانگر میزان اعتماد مردم به مجموعه بانکی 
است و از سوی دیگر تعهد و مسئولیتی است 
که بر عهده بانک قرار دارد.مجموعه قوامین 
حدود 8 هزار نفر پرســنل دارد که در حدود 
 800 شعبه در سراسر کشور فعالیت می کنند؛

 لذا باید از ســپرده های مــردم که امانتی 
در دســت بانک است به خوبی استفاده کرد. 
رویکرد عدالت محورانه ای در بانک قوامین 
وجود دارد بدین صورت که منابعی که از هر 
اســتان جذب می شود؛ در همان استان نیز 
به کار گرفته شــود؛ رویکردی که از گذشته 
در بانک وجود داشته و قطعا با قوت بیشتر با 
همین رویکرد نیز مسیر را ادامه خواهیم داد. 
البته برخی تغییر مســیرهایی که ممکن 
است رخ دهد در جنس این دارایی هاست که 
اگر تاکنون بیشتر درقالب تسهیلات متوسط 
و کلان اقدام شــده؛ طی این دو سال سعی 
شده است با مصوبه هیات  مدیره و تصمیم 
مجمع سهامداران به سمت تسهیلات خرد و 
متوسط  حرکت کند؛ زیرا تجربه نظام بانکی 
در کشــور به ویژه طی دهه های اخیر نشان 
داده هرچه حجم تســهیلات خرد و متوسط  
بیشتر باشــد، می تواند ریســک مطالبات 
غیرجــاری و یا معوقــات را کاهش دهد. در 
حقیقت ریســک معوقات بیشتر دامن گیر 
تســهیلات کلان بوده اســت و تســهیلات 
خرد و متوســط کمتر با اینگونه ریسک ها 
مواجه هستند. با این تغییر رویکرد به مرور 
هر میزان که از مطالبات گذشته وصول می 
شود، به علاوه منابع و سپرده های جدید به 
سمت وام های خرد و متوسط سوق داده می 
شود. در حال حاضر تقریبا حدود سه تا چهار 
درصد نرخ مطالبات معوق بانک است که نرخ 
نرمالی است؛ طبیعتا هر قدر که بتوانیم این 
عــدد را کاهش دهیم، می تواند در مدیریت 
هزینه های بانک و بالا بردن سودآوری موثر 
باشــد.در همین زمینه مجموعه بانک هایی 
که غیردولتی هستند، بیشتر معوقاتشان به 
اشــخاص حقیقی غیردولتی بر می گردد و 
اگر اشخاص حقوقی هم هستند آنها دولتی 
نیستند و در حقیقت نیمه دولتی محسوب 
می شوند. بانک قوامین از دولت به آن معنا 

طلبکار نیست.  
 لطفا در خصوص محصولات جدید 

بانک قوامین توضیح بفرمایید. 
رویکرد نظام بانکی به درستی، کاهش نرخ 
سود است. کاهش نرخ سود بانکی نیز در ابتدا 
باید در بخش سپرده ها اتفاق بیافتد و متعاقبا 
در بخش وام و تسهیلات خود را نشان دهد. 
اینکه چرا اول نرخ سود وام و تسهیلات کاهش 
 پیدا نمی کند ســپس نرخ سود سپرده ها؛

به دلیل وجود سپرده های قراردادی قبلی در 
بانک ها )قبل از 11 شــهریورماه سالجاری( 
است که درشــرایط زمانی خود با نرخ های 

بالا صورت گرفته بود.
 به دلیل رفتارهای مختلفی که در بانک ها

 وجــود داشــت، بعضا رقابــت هایی که در 
قالب جذب سپرده های بیشتر از طریق نرخ 
سود سپرده های بالا اتفاق می افتاد و البته 
 رفتارهای نامناسبی که در برخی صندوق های
 ســرمایه گذاری شــاهد آن بودیم به ویژه 
 صندوق های سرمایه گذاری وابسته به بانک ها 
که عملا کار بانکی مــی کردند، یک رقابت 
ناســالمی در نظام بانکی اتفاق افتاد که اگر 
ایــن روند ادامه پیدا می کــرد؛ قطعا منجر 
به نابودی نظام پولــی و بانکی و حتی بازار 

سرمایه کشور می شد.
در نهایــت این جمــع بنــدی در تعامل 
نزدیــک میان نهــاد ناظر بازار ســرمایه و 
بــورس و اوراق بهــادار و نهاد ناظر پولی که 
بانک مرکزی اســت، ایجاد شد. خوشبختانه 
هماهنگــی نزدیک این نهادها باعث شــد؛ 
نابسامانی های موجود بهبود یابد. نخستین 
اقدام اساسی نیز 11 شهریور ماه امسال رخ 
داد و بانک ها ملزم شــدند سقف نرخ سود 
سپرده های 15 درصد را اجرا کنند که پس 
 از آن ســخت گیری هــا، چارچوب دهی ها
 و نظام مندی هایی در صندوقهای سرمایه 
گذاری انجام شــد.در همین خصوص باید از 
دکتر کرباسیان به عنوان وزیر امور اقتصادی 
و دارایی بابت اینکه در نخستین اقدامات خود 
ناهماهنگی و ناهمخوانی موجود در صندوق 
های ســرمایه گذاری را با محوریت نظارتی 
ســازمان بورس و اوراق بهادار ســازماندهی 
کردند؛ و همچنین دکتر شــاپور محمدی و 
 همکارانشان که در حال انجام این هماهنگی ها 
هســتند، تقدیر و تشکر کنم.به خصوص در 
 صندوق های سرمایه گذاری وابسته به بانک ها 
که ابزاری بر علیه بهبــود عملکرد بانک ها 
شــدند؛ چراکه بر خلاف ابلاغیه 11 شهریور 
 شاهد بودیم برخی از این صندوق ها سپرده ها
 را با نرخ سود بالا جمع می کردند و قطعا با 
توجه به اینکه نرخ بازده در اقتصاد واقعی ما 
زیر 10 درصد است؛ طبیعتا بانک ها فقط در 

حال ضرر و زیان بودند. 
این رویکرد؛ رویکردی اســت که به کلیت 
اقتصاد ملی کمک می کند. همچنین با توجه 
به این اتفاق مبارک که در اقتصاد کشور در 
تعامل بین بازار ســرمایه و بازار پول در حال 
رخ دادن است، ما در بانک قوامین به سمت 
طراحی محصولات جدیــد حرکت کردیم. 
محصولاتی که با همــکاری بین بانک و وام 
گیرندگان و مشارکت و همکاری بین این دو 
جریان و این دو ذینفع و ذی حق اتفاق می 
افتد که  از یک طرف نرخ سود سپرده ها را 
کاهش می دهد و از ســوی دیگر متقاضی 
که این همکاری را بــا بانک انجام می دهد 
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از وام هــا و تســهیلات ارزان تری برخوردار 
می شــود. وام ها و تسهیلاتی که نرخ موثر 
آن بــه یقین بالای 25 درصد اســت، اما در 
محصولات جدید بانک تا 18 درصد کاهش 
می یابد که بــه دلیل همین همکاری میان 

بانک و مشتری می باشد.
در ادامه قصد داریم با محصولات ارائه شده،  
تولیدکنندگان را نیز در این موضوع شریک 
کنیم که در آن صورت یک جریان سه جانبه 
ای بین بانک، تولیدکننده و وام گیرنده اتفاق 
خواهد افتاد. بــه دلیل تجربه هایی که طی 
 ســالیان متمادی کسب کرده ایم می توانیم

نــرخ موثر را حتــی به زیــر 18 درصد نیز  
برســانیم. همچنین این نوید را به مشتریان 
می دهیم که می توان با ارائه این محصولات 
یک نفع چند جانبه را برای همه اشــخاص 
دخیل در این قرارداد تامین کرد. نمونه بارز 
آن در "آرامین" نخســتین محصول جدید 

بانک قوامین است که عرضه کردیم.  
 آیا تصمیمــی در خصوص کاهش 
نرخ سود تسهیلات پرداخت شده نیز 

اتخاذ شده است؟
متاسفانه تولیدکنندگان سال هاست برای 
سودآوری خود بدنبال پایین آوردن نرخ سود 
وام ها و تسهیلات هستند و تمام انرژی خود 
را به این موضوع اختصاص داده اند. طبیعتا 
هرچه هزینه های مالی کمتر شــود،  حتما 
به سودآوری واحد تولیدی نیز کمک خواهد 
کرد؛ اما این موضوع که تنها عامل سودآوری 
شرکتها اخذ وام های با نرخ سود پایین باشد؛ 
پذیرفتنی نیســت. پر واضح است بسیاری از 
صنایع اگر وام های بــا نرخ صفر درصد نیز 
دریافت کنند؛ دوباره متضــرر خواهند بود. 
چراکه ایــن تولیدکنندگان در درجه اول در 
 قیمت گذاری محصولات خود اشتباه کرده اند

و در درجــه دوم نیــز فرآیندهــای فروش 
آنها معلول اســت. در حقیقــت آنها باید از 
بانــک ها کمک بیشــتری بگیرند تا فروش 
توانمند  یعنی  بگیرد؛  رونق  محصولاتشــان 
ســازی مصرف کنندگان با وام های خرد و 
متوســط خرید کالا ها و خدمات. طی سال 
های اخیر جریانی ایجاد شد که از موسسات 
پولی و بانکی برای اعطای وام و تســهیلات 
کمک گرفته می شــد. اگر نگاهی به بنگاه 
های خرد و متوسط  بیندازیم؛ می بینیم چه 
اتفاقی رخ داده اســت. اما اگر نتایج حاصله 
را نادیــده بگیریم و فرامــوش کنیم؛ تکرار 

اشتباهات است.
 نکته ای که در ارتباط با همین بحث می توان

 مطرح کرد این اســت که وام و تســهیلات 
شــاید کمتر از 10 درصد هزینه های مالی 

یک بنگاه  تولیدی را تشــکیل می دهد. در 
واقع اگر هزینه تمام شــده تســهیلات یک 
واحد تولیدی را در نظــر بگیرید، یک دهم 
هزینه های مالی اســت و بسیاری از هزینه 
هــای دیگر را نیز در پــی دارد که با قیمت 
های فروش جاری پوشــش داده نمی شوند 

وزیان رخ می دهد.
آنچه که مســلم اســت اینکه اگر قیمت 
فروش پاســخگوی هزینه ها نباشد، طبیعتا 
مشکل عمیق و جدی است. سیاست درستی 
کــه دولت یازدهم طی ســال های اخیر در 
پیش گرفته و امیدواریم به اهدافش برســد 
این است که نرخ بازده اقتصاد واقعی که در 
سال های گذشته اتفاق افتاده؛ زیر10درصد 

است و باید افزایش یابد.
البته بگذریم از برخی فعالیت هایی که در 
حوزه بازرگانی در حوزه واســطه گری صرف 
است و از فرصت های محدودی استفاده می 
کنند؛ زیرا اقتصاد ملی فقط اینها نیســت و 
درصد پایینی را شــامل می شود. متاسفانه 
نرخ بازدهــی بخش عمده اقتصــاد واقعی 
کشــور که تولیــد کالاها و خدمات اســت؛ 
زیر 10درصد اســت. حال سوالی که مطرح 

اســت اینکه آیا اقتصادی که زیر 10 درصد 
بازدهی دارد و بســیاری از فعالان این حوزه 
در حال زیاندهی هســتند؛ می تواند هزینه 
های طبیعی خود را  پوشــش دهد که بعد 
به سراغ هزینه های استقراض و هزینه های 

مالی دیگر برود؟
متاســفانه نرخ بازده اقتصاد واقعی  کشور 
طی دهه های اخیــر همواره در تورم تامین 
شده اســت. در نتیجه باید کمک کنیم نرخ 
بازده اقتصــاد واقعی افزایش یابد. نمی توان 
یک بیمار اقتصادی که ده ها ســال با تورم 
خود را پوشــش داده اســت؛ بطور ناگهانی 
این راهکار را از او جــدا کرد. در واقع  تورم 
مدیریت شده، راهکار ناگریز اقتصاد ماست. 

نباید توقع داشــت در مدت کوتاه چند ساله 
این بیماری مزمن را درمان کرد. اگر چنین 
توقعی داشته باشــیم؛ بطور قطع به نتیجه 
ای نخواهیم رسید. کمااینکه طی سال های 
گذشــته نیز به نتیجــه ای در این خصوص 
نرســیدیم. در نتیجه بهتر اســت در هدف 
گذاری ها بازنگری جــدی صورت گیرد؛ به 
گونه ای که دســت یافتنی باشند نه اینکه 
هدف های آرمانی در نظر گرفته شــود که 
رســیدن به آنها نشــدنی و ناممکن باشد و 
باعث بی انگیزگی شــود. بــا اتفاقی که طی 
ســالهای اخیر رخ داده نرخ بازده بازار پولی 
در حال کاهش است و در حال حاضر به زیر 
15 درصد نزول پیدا کرده اســت.همزمان با 
تغییراتی کــه در اقتصاد در حال روی دادن 
اســت؛ نرخ بازده اقتصاد واقعی به بالای 10 
درصد خواهد رسید. امیدوارم این مهم هرچه 

زودتر رخ دهد تا تعادل لازم ایجاد شود.
در هــر صورت باید مراقب بــود به یکباره 
شاهد تورم افسار گسیخته بالای 20 درصد 
نباشــیم و این مهم نیازمنــد یک مدیریت 
جدی اســت که اگر به تعادل دست یابیم به 
طــور مثال بین 15 تــا 20 درصد را تجربه 
کنیم بطور قطع هم واحدهای تولیدی و هم 
موسسات پولی و بانکی رونق خواهند گرفت 
و از این نابسامانی ها به شرایط مطلوب می 

رسند. 
 به بحث کاهش نرخ ســود اشاره 
کردید. نظرتــان به عنوان یک فعال 
آیا  چیست؟  حوزه  این  در  اقتصادی 
فکر می کنید کاهش نرخ سود بیشتر 
از این مقدار هم ممکن است. اینکه به 
زیر 15 درصد برسد؟ به نظر شما این 
موضوع چه تاثیری در اقتصاد کشور 
از  مردم  و خارج کردن سرمایه های 

بانک ها دارد؟ 
در قدیم که سیســتم های بانکی دســتی 
بود، گفته می شــد نقدینگی، شــب دوباره 
به سیســتم بانکی باز می گردد؛ اما با توجه 
به سیستم های الکترونیکی موجود، امروزه 
دیگــر نقدینگی از بانک خارج نمی شــود و 
تنهــا از بانکی به بانک دیگــر جا به جا می 
شــود. حتی اگــر بنا به دلایلی فضاســازی 
هایی در ایــن خصوص صــورت گیرد و از 
یک بانک خروجی نقدینگی بیشتری داشته 
باشــیم، بانک مرکزی بلافاصله حمایت می 
کند و ایــن کار به درســتی در حال انجام 
اســت.مطمئنا اگر معضل و غده ســرطانی 
موسســات اعتباری غیرمجاز وجود نداشت؛ 
 به طور قطــع  بانک مرکزی می توانســت
 در ســایر بخش های پولی و بانکی کشور با 

نرخ بازده اقتصاد واقعی  کشور طی 
دهه های اخیر همواره در تورم تامین 
شده است. در نتیجه بايد کمک کنیم 
نرخ بازده اقتصاد واقعی افزايش يابد. 
 نمی توان يک بیمار اقتصادی که ده ها

 سال با تورم خود را پوشش داده 
است؛ بطور ناگهانی اين راهکار را از 
او جدا کرد. در واقع  تورم مديريت 
شده، راهکار ناگريز اقتصاد ماست



11

 9
6 

ان
 آب

  و 
هر

- م
 2

0 
ره

شما
  -

م 
سو

ل 
سا

 قوت و قدرت این چالش ها و این نابسامانی ها
 را حل و فصل کند.

بــه هر حــال از ســال 83 تاکنــون این 
نابسامانی ها شروع شــده و به امروز منتقل 
شــده و مطابــق شــرایط و کمبودهایــی 
کــه در هر دوره ای وجود داشــته اســت؛ 
 یکســری ناکامی ها یا عــدم موفقیت هایی

 رخ داده کــه نیازمنــد گذر زمان اســت تا 
برطرف شود. یک بیماری مزمن که به سال 
های قبل از انقلاب هم باز می گردد و نباید 
توقع داشته باشیم بخش هایی از آن بلافاصله 
درمان شود.تورم در اقتصاد ایران یک بیماری 
مزمن و معلول طولانی مدت است و ما نمی 
توانیــم این معلول را بلافاصله و در کمترین 
زمان درمان کنیم؛ لذا باید فرصت دهیم که 
قطعا بخشی از جامعه در این جراحی تحت 
تاثیر منفی قرار خواهنــد گرفت. در نتیجه 
باید هر چه ســریع تر این مشکلات برطرف 
شــود و خود افراد آسیب دیده نیز همیاری 

هایی را در این خصوص داشته باشند. 
در حــال حاضر همه دســت انــدرکاران 
حاکمیت و نظام بانکی در تلاشــند معضل 
موسســات مالی غیرمجاز را برطرف کنند. 
آخرین اقدام نیز دســتور ویژه ای بود که به 
روسای سه قوه داده شد تا حسب اختیاراتی 
که دارند هر چه ســریع تر مشکلات موجود 
این بخش را برطرف کنند؛ چراکه صدها هزار 
نفر از ســپرده گذاران این موسسات گرفتار 
شده اند و بخش زیادی از این افراد مشکلات 
جدی مالی حتــی برای اداره زندگی روزمره 
خود دارند. یقینا حــل این موضوع نیازمند 
یک قانون جدید اســت؛ لذا نمایندگان خانه 
ملت باید به فکر راه حل اساســی برای حل 
این گونه  مشــکلات ملی بــا تصویب قانون 

جامع و مانع باشند. 
  لطفا در خصوص برنامه های پیش 
روی بانک قوامین توضیح بفرمایید؟  

یکــی از اقدامات اساســی کــه در حوزه 
بانکــداری الکترونیک باید صــورت گیرد؛ 
ســرمایه گذاری در راســتای بــکاپ های 
دیتاهــا و اطلاعات اســت. در حــال حاضر 
وجود نظام بانکداری الکترونیک از ســویی 
مهمترین ســرمایه مشــتریان و از ســوی 
دیگر جــزء بــا ارزش ترین ســرمایه های 
بانک هــا محســوب می شــود. در همین 
 راســتا بانک قوامین در توســعه بکاپ های

 لایه 3 و 4 فعالیت می کند که به طور طبع 
ریســک را به حداقل می رساند. همچنین 
بستری فراهم خواهد شد تا بتوانیم در حوزه 
محصولات نوین بانکــداری الکترونیک وارد 
حوزه استارتاپ ها و اپلیکیشن هایی شویم 
که رضایتمندی بیشتر مشتریان را به همراه 
دارد. ظرفیت های مناســب بانکها همچنین 
متخصصینی که در بخش ســرمایه انسانی 
معاونت های بانک ها در حال فعالیتند و هم 
شــرکت های پی اس پی که در کنار بانکها 
قرار دارند؛ مجموع ظرفیت هایی اســت که 
امیدواریــم با بهره بردن از آنها بانک قوامین 

در حوزه بانکداری الکترونیکی ارتقاء یابد. 
 لطفا در خصوص چالش های موجود 

سیستم بانکی بفرمایید.
اصل مهمی که در بانــک های غیردولتی 
وجــود دارد و نمی توان آن را نادیده گرفت؛ 
بحث سودآوری است. از سویی مشاهده می 
شود بر اساس اســتانداردهای بازل 2 و 3 و 
هم اســتانداردهای مورد نظر بانک مرکزی 
متاسفانه نســبتی که بانک، ســرمایه دارد 
در کل موسســات پولی و بانکــی ما پایین 

اســت. در حال حاضر استاندارد فعلی کشور 
8 درصد اســت که بانک هــای ایران از این 
اســتاندارد داخلــی نیز دور هســتند.برای 
رسیدن به این نســبت باید افزایش سرمایه 
بانکهــا مورد توجه قرار گیــرد که البته این 
مهم نیز نیازمند تایید سهامداران است؛ زیرا 
آنها هنگامی که اقدام به افزایش سرمایه می 
کنند، در درجه اول نرخ سودآوری موسسات 
پولی و بانکی را مورد بررسی قرار می دهند 
که متاسفانه ســودآوری سیستم بانکی در 
کشــور پایین اســت و لذا انگیــزه ای برای 
ســرمایه گذاری بیشتر و افزایش سرمایه ی 
خود ندارند.خوشــبختانه با توجه به الزاماتی 
که بانک مرکزی طی ســه سال گذشته به 
درســتی در حوزه نظام گزارشــگری مالی 
بین المللــی و بحث شــفافیت نظام بانکی 
در حــال انجام و پیگیری آن اســت، بانک 
هــا دیگر نمی توانند با حســاب آرایی خود 
 را ســودآور نشان دهند. در حقیقت بانک ها 
موظــف به نشــان دادن ســود واقعی خود 
هستند؛ اتفاقی که طی بیست سال گذشته 
شــاهد آن نبودیم. اگرچه در حال حاضر نیز 
ســودآوری بانک ها بالا نیســت و به همین 
خاطــر تامین کننده انتظارات ســهامداران 
خود نیز نمی باشند. در همین خصوص باید 
بگویم بانک قوامین سال گذشته صد درصد 
افزایش ســرمایه را به ثبت رساند که اقدام 

بسیار دشواری بود. 
 در حــال حاضــر وضعیت بانک 
قوامین در بازار سرمایه چگونه است؟

هم اکنون نمــاد بانک قوامین به دلیل در 
پیش بودن برگزاری مجمع بسته است. البته 
مجوز باز شدن نماد را هم دریافت نکرده ایم؛ 
اما در معاونت ذیربط بانک مرکزی و در حوزه 
نظارت موضوع در حال پیگیری است. عدم 
امکان افزایش سرمایه؛ چالشی است که هم 
اکنون با آن رو به رو هســتیم. برای افزایش 
نسبت سرمایه تنها راهی که باقی می ماند؛ 
اینکه ســهامداران با عدم تقسیم سودهای 
ســالیانه ای که کســب می کنیم؛ موافقت 
کنند. این مشــکلی است که در حال حاضر 

در بخش بازار سرمایه وجود دارد.
  گفته می شــود بازار ســرمایه 
قرار اســت "اوراق بهادارسازی سود 
تقســیمی" را عرضه کنــد. در این 
دریافت  جای  به  سهامداران  صورت 
سود سهام تقســیمی این اوراق را 
دریافت می کنند. آیا این موضوع می 

تواند راهگشا باشد؟
این موضوع بســتگی به پذیــرش و تایید 
ســهامداران دارد. با توجه به شــناختی که 
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از ســهامداران بانک های مختلف دارم بعید 
است چنین چیزی را بپذیرند. در هر صورت 
تعهد جدیدی برای بانک ایجاد می شود که 
عــلاوه بر بحث بدهی های ســپرده گذاران 
بانکی که مدعی آن هستند، باید یک بخش 
جدیــدی را در تامین امور مالی ایجاد کنند. 
در حقیقــت این راهکار فقط مشــکل را به 
تاخیر می اندازد و راه حل نهایی نیست. راه 
برون رفت از این مشکل اینکه با این تفاهمی 
که بانک مرکزی و ســازمان بورس و اوراق 
بهادار ایجاد کرده اند؛ 10 درصد سود بانک 
ها تقســیم شــود و مابقی نزد بانک بماند و 
به حساب مشتریان انتقال یابد؛ در حالی که 
افزایش حقوق ســهامداران چالشی بین ما و 

سهامداران است.  
 به نظر شــما دولت دوازدهم برای 
حل این مشکلات چه تدابیری را باید 
اتخاذ کند و چه اولویت هایی را باید 

در دستور کار خود قرار دهد؟
یقینا در قانونی که به آن اشاره کردم همه 
مطالب روشن و شفاف خواهد شد. از سوی 
دیگر بســتری برای دولت فراهم می شــود 
که بتواند با اطمینان در این مســیر حرکت 
کند و نگران بحث های دیوان محاســباتی 
و همچنین مجلس شورای اسلامی نخواهد 
بود. ضمن اینکه می تواند با قدرت بیشتری 
تورم مدیریت شــده در کشور را اداره کند و 
زیان آن را به حداقل برساند. در حال حاضر 
نگرانی نسبت به تورم افسار گسیخته وجود 
دارد. در حقیقــت نمی تــوان با وجود تورم 

بسیار بالا این مشکلات را برطرف کرد.   
 به نظر شما قانون بانکداری کشور 

نیاز به تغییر و اصلاحات دارد؟
بله اما این موضوع شامل بانکداری نیست؛ 
بلکه جزو قوانین جاری کشور و جدا از قوانین 
نظام مالی  اســت که باید توسط  موسسات 
پولــی و بانکی رعایت شــود. در واقع کلیت 

اقتصاد کشور را تحت تاثیر قرار می دهد.
 با توجه به تیــم اقتصادی دولت 
را  پول  بازار  انداز  چشــم  دوازدهم 

چگونه ارزیابی می کنید؟
اگر تیم اقتصادی دولت بتواند تعادل بین 
نــرخ بازدهی بازار پول و نرخ بازدهی اقتصاد 
واقعی را ایجاد کند که شــواهد موجود نیز 
نشاندهنده روند تحقق این مهم است؛ قطعا 

موفق خواهد بود.
 اقتصاد مقاومتی، سیاســت های 
کلی اصل 44 و جذب سرمایه گذاری 
این  خصوص  در  نظرتــان  خارجی؛ 

موارد چیست؟
اقتصاد مقاومتی یک جهت دهنده است که 

تمامی اشخاص حقیقی و حقوقی در کشور 
در سه سطح فردی، سازمانی و حاکمیتی را 
شامل می شود که برای اجرایی شدن همه 
این موارد باید در یک جهت و در یک راستا 
عمل می کردند. اینکــه در حال حاضر چه 
میزان در پیاده ســازی محورهای 24 گانه 
اقتصــاد مقاومتی موفق بــوده ایم؛ طبیعتا 
با بســترهایی که در مقاطع زمانی مختلف 
صورت مــی گیــرد بایــد در آن خصوص 

اظهارنظر کرد. 
 عملکرد بانک قوامین در خصوص 

اقتصاد مقاومتی چگونه بوده است؟
همانطور که اشــاره کردم مجموعه بانک 
قوامین تلاش کرد تا منابع هر اســتان را در 
همان اســتان وام و تسهیلات دهد و هزینه 
کند که این حداقل کاری بود که توانستیم 
در خصوص اقتصــاد مقاومتی انجام دهیم. 
همچنین در این خصوص اطلاع رسانی هایی 
صورت گرفت و همایش هایی برگزار شد و 
تفاهم نامه هایی میان لایه های سازمان به 

وجود آمد تا منویات این سند اجرا شود.
در سطح سازمانی نیز با بازنگری که در سند 
استراتژیک )ســند راهبردی تحول( سازمان 
صورت گرفت؛ تلاش کردیم محورهای سند 
اقتصــاد مقاومتی را تا جایــی که مربوط به 
ســازمان ما بود، درآن بگنجانیم. اما به طور 
قطع از عملکردی که داشــتیم نمی توانیم 
 ابراز رضایتمندی کنیم؛ چراکه هر چه زمان 
 می گذرد ما به تجربیات جدیدتری دست 
می یابیم.ســند اقتصــاد مقاومتی در حد 
یــک جهت دهنــده وظایف خــود را به 
درســتی انجام داد. اما سندهای دیگری 
کــه در خصوص قوانین ســالیانه بودجه 
کشــور است یا ســندهای پایین دستی 
که در هر کدام از ســازمان ها تدوین می 
 شود؛ همگی نشانگر این است که می توان

 وضعیــت مطلــوب تــری به وجــود آورد 
کــه همچنــان نیازمنــد بررســی و تلاش 
بــرای بهبــود عملکــرد آنهــا هســتیم.

اســتفاده از منابــع بیــن المللــی نیازمند 
 ایجــاد ارتباطــات فراملــی نیز می باشــد.

 با وجــود توافقاتی که در ســطوح مختلف 
 بین المللی شکل می گیرد؛ مجموعه دشمنی ها
 و کارشــکنی هایــی نیز وجــود دارد که 
شــاهد یکســری رفتارهای ناهماهنگ به 
ویژه از ســوی آنها که با ایران قدرتمند و 
نو اندیش دشمنی دارند؛ هستیم؛ به گونه 
ای که فضای ایجاد شــده ما را در استفاده 
از منابع بین المللی دچار محدودیت کرده 

است. در حقیقت مسیری که در ارتباط 
با پســابرجام برای محقق شدن اهداف 

پیش بینی می شد؛ متاسفانه عملیاتی نشد 
و ســنگ اندازی ها از ســوی مغرضینی که 
در روابط بین الملل شــناخته شده هستند 
کمــاکان ادامه دارد. با ایــن وجود همچنان 
تلاش مــی کنیم به منابــع و ظرفیت های 
داخلی اکتفا کرده و اگر ظرفیت های خارجی 
محقق شد؛ از آنها نیز استفاده کنیم. تجربه 
سال های پس از برجام نشان داد بهتر است 
چشــم امیدمان در درجــه اول به خودمان 
 باشــد و در مراحل بعدی اگــر زمینه هایی
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 در خــارج از ایــن فضاهــا و ظرفیت های
  داخلــی فراهــم شــد بتوانیــم از آنهــا 

استفاده کنیم.
جهانی  اخیــر  تحــولات  آیــا   
تاثیری بر سیســتم بانکی داشــته 
اســت؟ همانطــور که مــی دانید 
 به دلیــل تحریم های ســال های
اخیر سیســتم بانکی کشور آسیب 
های زیادی دید و نتوانست خود را به 

روز کند. 
بحــث تحریم ها و تحــولات اخیر جهانی 
برای برخی از بانک ها همچون بانک قوامین 
که فعالیــت خارجی ندارنــد؛ تاثیر زیادی 
نداشته است. اما بانک هایی که در سطح بین 
المللی فعالیت می کردند تحریم ها یکسری 
عقب ماندگی ها یا بهتر اســت بگوییم عقب 
نگه داشته شــدن هایی را ایجاد کرد.  نکته 
قابل توجه اینکه در داستان تحریم، متضرر 
فقط کشور تحریم شده نیست؛ به خصوص 
برای کشور ثروتمند و با ظرفیتی مانند ایران. 
در واقع کشــورهایی که این تحریم ها را به 
وجود می آورند؛ بیشتر متضرر خواهند شد. 
در حال حاضر باید دید  در این مسیر رفتار 
اتحادیه اروپا چگونه خواهد بود؟ آیا قرار است 
کماکان تجربه این زیــان دو طرفه را ادامه 
دهند یا اینکه عاقلانه تر رفتار و آن منفعت 

دو طرفه را ایجاد خواهند کرد؟
به هر حال کشور ما از جهات مختلف یک 
ظرفیت بزرگ است و بانک هایی که در این 
مســیر فعالیت می کنند تاکنــون اقدامات 
مهمی را انجام داده اند و بهره برداری هایی 
نیز از اتفاقات پس از برجام  داشــته اند، اما 
اینگونه نیســت که رضایت بخش باشد.هم 
اکنون شــاهد هستیم بسیاری از کشورهای 
اروپایی یا حتی کشورهای آسیایی چشم به 
دهان آمریکا دوخته انــد و تحت تاثیر آنها 
عمل می کنند. حتی یکسری از توافقاتی که 
در دست بررسی داشتند با تردیدهایی که به 
وجود آمد؛ روند آهسته ای یافت. اما در حال 
حاضر جای هیچ نگرانی نیست؛ چراکه کارها 

طبق روال در حال انجام است.
  طرح حذف صفــر از واحد پولی 
کشــور در چه مرحله ای قرار دارد و 

آخرین اقدامات چه بوده است؟ 
روند مطالعاتی حذف صفــر از واحد پولی 
کشــور به طــور کامل انجام و ابعــاد آن نیز 
مشخص و روشن شــده است. مصوبه ای در 
این خصوص در دولت وجــود دارد که برای 
مکاتبات و مراودات بودجه ای بهتر اســت از 
تومان اســتفاده کنیم؛ اما هنوز این موضوع 
قطعیت پیــدا نکرده اســت. در واقع چنین 

اصلاحات جزیی جای نگرانی ندارد؛ می توانیم 
از ریال نیز به عنوان اطلاعات جانبی استفاده 
کنیــم.  اگر بخواهیم به عنــوان یک اصلاح 
خطرپذیر موضوعی را مطرح کنیم این است 
که بخواهیم حذف 4 صفر را در نظر بگیریم. 
این موضوع جای بحث و بررســی جدی دارد 
که تاثیرات گسترده ای در بر خواهد داشت و 
آثار مثبت و منفی آن عمیق تر خواهد بود و 
شخصا با آن موافقم چرا که در مجموع موجب 

نشاط در اقتصاد خواهد شد.
  نظرتان در خصــوص بیت کوین 

چیست؟
در حال حاضر اقتصاد کشور ظرفیت پیاده 
سازی این موضوع را ندارد. آنهایی که در این 
حوزه نیز ورود کرده اند با ریســک بسیاری 
مواجه خواهند بود. اقتصاد ما به خودی خود 
دچار نوسانات شــدید است اینکه بخواهیم 
چنین عوامل ایجادکننده نوسان شدید را نیز 

وارد کنیم؛ شخصا توصیه نمی کنم.
  نظر شــما در مــورد ابلاغ وزیر 
اقتصاد به بانک ها برای فروش دارایی 
های مازاد چیست؟ این بانک ها از چه 

زمانی در این زمینه اقدام می کند؟ 
بحث فعالیت بانکی و کارکرد اصلی که باید 
 داشته باشد؛ این است که در بخش واسطه گری

 وجوه جذب سپرده ها شود. اینکه سپرده ها 
را جذب کند ســپس در تله نقدینگی مانند 
اموال و سهام شرکت ها سرمایه گذاری کند؛ 
اصــلا پذیرفتنی نیســت.بنابراین رویکردی 
که دولت یازدهــم و وزیر اقتصاد و دارایی با 
جدیت در حال پیگیری آن هســتند؛ هم از 
لحاظ فنی و هم از لحاظ عملیاتی مورد تایید 
است. اما نکته قابل توجه اینکه بازار خرید و 
فروش دارایی های واقعی؛ بازار راکدی است. 
در شرایط اقتصادی موجود و بازار دارایی های 
غیرنقدی، محقق کردن این خواسته دولت در 
کوتاه مدت امکانپذیر نیست؛ اما شوکی است 
که بانک ها حتما تحت تاثیر و فشار آن قرار 
خواهند گرفــت تا اقداماتی در این خصوص 
داشــته باشند.شــرایط مطلوب زمانی است 
که رونقی را در دارایی های غیرنقدی مانند 
املاک مازاد و غیره شــاهد باشیم که البته 
چنین اتفاقی نیز در حال رخ دادن است.اگر 
این اتفــاق روی دهد بعد از ارز و طلا؛ نوبت 
 این بازار خواهد بــود. در واقع خود بانک ها 
می توانند خیلی ســریع تــر و راحت تر از 
اینگونــه دارایی های غیرنقدی رها شــوند؛ 
 چراکــه برای بانــک ها بجز ضــرر و زیان، 

سودی ندارد. 
 برخی بانک ها در ازای مطالباتی که 
داشته اند یکسری املاک را تملیک 

کرده اند و حالا نمــی دانند با آنها 
چکار کنند و با توجه به رکودی که در 
بحث ساخت و ساز و فروش مسکن 
فروش  به  اقدام  بخواهند  اگر  داریم، 
آنها کنند باید زیر قیمت معامله کنند 

و شاید متضرر شوند.
بحث اموال تملیک شده و املاک مازاد جدا 
 از یکدیگر است. آنچه که هم اکنون در بانک ها
 وجود دارد؛ اموال و دارایی های تملیک شده 
است و معمولا بانکها توانایی و تخصص اداره 
کردن آنها را ندارند؛ زیرا بیشتر در حوزه بانکی 
کار کــرده اند. به طور قطع اگر این دارایی ها 
و امــوال در اختیار متخصصان امر قرار بگیرد 
که لزوما در بانک ها نیســتند؛ بازدهی خوبی 
خواهد داشت.البته ایجاد رونق در بازار مسکن 
از اقدامات بســیار مهم و تاثیرگذار است. در 
غیر اینصــورت متخصصان هیچ تمایلی برای 
دریافــت اینگونه دارایی هــا از بانک ندارند. 
امیدواریم با رونقی که ایجاد می شــود و در 
کنار اجبار و الزامــی که وزیر محترم اقتصاد 
برای بانک ها در این خصوص به وجود آورده 
است هرچه سریع تر بانک ها این دارایی ها را 
واگذار کنند. در غیر این صورت مجددا ضرر 
و زیان ســنگینی به ویژه در خصوص بحث 
مالیاتی به بانک ها تحمیل خواهد شد. درواقع 
مالیات نیز بــر زیاندهی هایی بانک ها اضافه 
 خواهد شــد که این موضــوع از چالش های

 اصلی نظام بانکی است.
 به عنوان آخرین سوال؛ نظر شما 
درباره رصد تراکنش های بانکی که به 
تازگی از سوی سازمان مالیاتی آغاز 
شده است چیست؟ آیا از این طریق 
اند،  مالیاتی داشته  فرار  مودیانی که 

شناسایی می شوند؟
به طور قطع این موضوع در کاهش فرار مالیاتی 
تاثیرگــذار خواهد بود، اما امکان رصد تمامی 
 حســاب ها به دلیل حجم بالای تراکنش ها 
و اطلاعات بسیار ریز ممکن نخواهد بود. البته 
به صورت رندوم این امکان وجود دارد که اگر 
چارچوب ها و بســترهای قانونی فراهم شود، 
سازمان امور مالیاتی در تعامل با بانک مرکزی 
می تواند چنین اقدامی را انجام دهد و نیازی 
به برقراری ارتباط با بانک ها یا رصد اطلاعات 
درون آنها نیست. در حقیقت تمام اقتصادهای 
پیشرفته دنیا نیز از همین شیوه استفاده می 
کننــد و قطعا مقابل بخــش قابل توجهی از 
فرارهای مالیاتی گرفته خواهد شد. در نهایت 
تنها متخلفان باید نگران باشند؛ چراکه عموم 
مردم طبق روال عادی کارهای خود را انجام 
می دهند و اطلاعات آنها نیز در بانک مرکزی 

موجود و محفوظ است. 
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مدیرعامل بانک توسعه تعاون در گفت و گو با »بورس و بانك « مطرح کرد:

 سپرده های بانکی
 اصلی  ترین رقیب بازار مسکن

استفاده از اعتبارات و بروات اسنادی؛ مطمئن ترین مکانیزم پرداخت در تجارت خارجی

 کاهش نرخ سود سپرده هاي بانکي 
در مدت کوتاه اجرا شده، چه تاثیري در 
باز هم شاهد  آیا  است؟  اقتصاد داشته 
کاهش بیشتر نرخ سود بانکي خواهیم 
بود؟ آیا وضعیت سپرده هاي بانکي در 

این مدت تغییري کرده است؟

یکــی از عوامل رکود طولانــی در اقتصاد 
ایران، نرخ بالای ســود بانکی است؛ در حالی 
کــه بازدهی تولید در کشــور زیر 10 درصد 
اســت. در واقع نرخ ســود پرداختی بانک ها 
طی سال های گذشــته به 23 درصد و نرخ 
دریافتی آنها از بابت تســهیلات به 30 درصد 

بالغ می شد که یعنی بیکاری گسترده. البته 
این مشکل زمانی بیشــتر نمود پیدا خواهد 
کرد که بدانیم در کشور ما بیش از 90 درصد 
بار تأمین مالی بر دوش بانک ها سنگینی می 
کند. با توجه به ایــن موضوع زمزمه کاهش 
نرخ ســود بانکی از سال 94 شروع شد و طی 

طاهره گودرزی

طی ســال های گذشــته تحريم های گســترده و بی سابقه ای علیه جمهوری  اسلامی ايران وضع و اجرا شد. اين تحريم ها که عمدتاً به بهانه 
مقابله با برنامه هســته ای ايران وضع شــده بود، بخش های کلیدی اقتصاد کشــورمان از جمله نظام بانکی و مالی را هدف قرار داد؛ چراکه 
لازمه و پیش شرط تمامی فعالیت های اقتصادی و تجاری در هر کشوری وجود نظام بانکی کارآمد است. طراحان تحريم ها علیه ايران تلاش 
کردند در سطوح و لايه های مختلف دسترسی ايران به بازار بانکی و مالی بین المللی در زمینه هايی همچون برقراری روابط کارگزاری بانک های ايرانی، 
رواج استفاده از اعتبارات و بروات اسنادی، انتقال عوايد نفتی ايران به کشورهای خارجی، تأمین مالی پروژه های کشور، تأمین اسکناس دلار آمريکا، طلا 
و فلزات گرانبها و پیام رسانی مالی، تأمین مالی پروژه ها و بهبود رتبه اعتباری کشور و ارتقای جايگاه ايران در مجامع بین المللی را قطع کنند. پس از 
برجام و رفع تحريم های سازمان ملل متحد،  اتحاديه اروپا و تحريم های ثانويه ايالات متحده آمريکا علیه  ايران،  ريسک های تجارت با ايران به نحو قابل 
ملاحظه ای کاهش و بدنبال آن رتبه اعتباری کشور بهبود يافت. اينها بخشی از صحبت های دکتر حجت ا... مهديان مديرعامل بانک توسعه تعاون در 

گفت و گو با  "بورس و بانک" است. ماحصل اين گفتگو را در ادامه می خوانیم:
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دو مرحله نرخ ســود بانک ها از 24 درصد به 
18 درصد کاهش یافــت. کاهش دوباره نرخ 
تورم فشــار مجددی بر بانک ها وارد کرد تا 
یکبار دیگر نرخ ســود بانکی را کاهش دهند. 
در همین راستا تیر ماه 95 تصمیم گرفته شد 
نرخ ســود بانکی اینبار به 15 درصد کاهش 
یابد. این تصمیم به اجرا گذاشته شد اما وجود 
مؤسسات مالی غیرمجاز باعث شد قاعده نرخ 
ســود بهم بخورد؛ چراکه این موسسات برای 
جذب هر چه بیشــتر سپرده های مردم، نرخ 
سود خود را بالاتر از 15 درصد در نظر گرفتند 
که همین امر باعث شــد بانک ها نیز مجبور 
شــوند نرخ ســود پرداختی خود را افزایش 
دهند. به همین دلیل پروژه کاهش نرخ سود 
بــه 15 درصد عملًا با مشــکل برخورد کرد. 
تا اینکه شــورای پول و اعتبار دوم شــهریور 
مــاه 9۶ مجددا تصویب کــرد کلیه بانک ها 
و مؤسســات اعتباری از یازدهم شهریور نرخ 
سود علی الحساب یکساله را 15 درصد و سود 
سپرده های کوتاه مدت را 10 درصد در نظر 
بگیرند. البته در سالجاری احتمال کاهش نرخ 
سود تسهیلات وجود دارد؛ لیکن در خصوص 

سپرده ها بسیار بعید است.
  به نظر شما برنامه هاي جدید نظام 
بانکي در حمایت از بخش مسکن در 
حوزه خرید و ســاخت چه مواردی 

است؟ 
کاهش نرخ ســود سپرده های بانکی از دو 
کانال تقاضای مسکن را تحریک می کند؛ از 
یک سو با کاهش نرخ سود سپرده های بانکی، 
انگیزه ســپرده   گذاری در بانک کاهش یافته 
و بخشــی از نقدینگی به سمت بازار مسکن 
روانه شده و باعث تحریک تقاضا و در نتیجه 
افزایش قیمت مسکن می شود.این پدیده بر 
این مبنا استوار است که مسکن و حساب های 
پس انداز بانکی، دارایی های جایگزین هستند. 
از این  رو هر زمان که بازدهی یکی از این دو 
دارایی  کم می شــود، تقاضا به سمت دارایی 
رقیب جریان می یابد. به اعتقاد بســیاری از 
صاحب نظران بخش مسکن، مهمترین رقیب 
بازار مسکن در ایران؛ سپرده های بانکی است.
از ســوی دیگر نرخ سود تســهیلات بانکی 
ارتباط نزدیکی با نرخ سود سپرده های بانکی 
دارد. بر  همین اســاس با کاهش نرخ ســود 
سپرده ها، نرخ ســود تسهیلات خرید نیز به 
تدریج کاهش یافته و تمایل خریداران برای 
پذیرش بدهــیِ بالا و خرید خانــه افزایش 
می یابد که این مســاله تحریک بیشتر تقاضا 
)خصوصــا تقاضــای مصرفــی( و در نهایت 
افزایش تدریجی قیمت مســکن را به دنبال 
دارد.مجموع دو عامل فوق موجب انتقال به 

راست منحنی تقاضای مسکن بر اثر کاهش 
نرخ ســود بانکی و به تبع آن افزایش قیمت 
مســکن است. در خصوص عرضه مسکن نیز 
با کاهش نرخ سود سپرده های بانکی، زمینه 
کاهش نرخ ســود تســهیلات تولید مسکن 
فراهم می شــود؛ موضوعی کــه می تواند به 
نوبــه خود موجب تعدیل هزینه تمام شــده 
ساخت مســکن شود. با این حال به نظر می  
رسد در کوتاه مدت و میان مدت اثر کاهش 
بهره بانکی بر سمت تقاضای مسکن به مراتب 
قوی تر از ســمت عرضه است و در بلندمدت 
می توان گفت برآیند اثر کاهش نرخ ســود 
سپرده های بانکی بر قیمت مسکن )صرفنظر 
از ســایر عوامل تاثیرگذار ماننــد خانه های 
خالی، نقدینگی، قیمت نفت، وام مسکن و ...( 

افزایشی ارزیابی می شود.
 به نظر شما تحولات اخیر جهاني 
مالي  و  پولي  نظــام  در  تاثیري  چه 
است؟  گذاشــته  برجای  کشــور 
مهمترین تحولات نظام بانکي کشور 

بعد از برجام چه بوده است؟
طی سال های گذشته تحریم های گسترده 
و بی ســابقه ای را علیه جمهوری  اسلامی 
ایران وضــع و اجرا کردند. این تحریم ها که 
عمدتــاً به بهانه مقابله با برنامه هســته ای 
ایران وضع شــده بــود؛ بخش های کلیدی 
اقتصــاد ایران و از جمله نظام بانکی و مالی 
را هدف قرار داد؛ چراکه لازمه و پیش شرط 
تمامی فعالیــت های اقتصادی و تجاری در 
هر کشوری وجود نظام بانکی کارآمد است.
طراحان تحریم ها علیه ایران؛ اقدامات خود 
علیه نظام بانکی و مالی کشــور را در چند 
مرحله انجام دادند و تلاش کردند در سطوح 
و لایه های مختلف دسترســی ایران به بازار 
بانکــی و مالی بین المللی را قطع کنند. در 
ادامه به تلاش های صــورت گرفته در این 
خصــوص، نتایج حاصله از آن و آثار برجام 
در برطــرف کردن آثار ایــن اقدامات به 

اختصار توضیح می دهم.
کارگزاری  روابــط  برقراری   
اقدامات  از  یکــی  ایرانی:  بانک های 
علیه نظام بانکــی ایران تلاش برای 

 قطع روابــط کارگزاری بانک های
 ایرانی بــا بانک هــای خارجی 
بــود. در واقــع پــس از انقلاب 

تمام بانک هــای آمریکایی روابط 
 کارگزاری خود با بانک های ایرانی 

را قطع کردنــد؛ با این حال بانک ها 
و موسســات غیر آمریکایی به بانک 

های ایرانــی خدمات ارائه مــی دادند. 
طی ســال های گذشــته پس از وضع 

تحریم های هســته ای علیه ایران؛ ایالات 
 متحده آمریــکا در پی آن برآمد بانک های
 غیرآمریکایی را نیــز وادار به قطع رابطه با 
بانک های ایرانی کند. از این  رو با قرار دادن 
 نام بانک های ایرانی در فهرست تحریم های
 خود مقرر داشت که بانک های غیر آمریکایی 
 در صــورت ارائــه خدمات بــه بانک های
 ایرانــی مزبــور، نمی توانند بــا بانک های 

آمریکایی روابط کارگزاری داشته باشند. 
با توجه به اهمیت نظام مالی آمریکا و نقش 
بانک های آمریکایی در تســویه دلار آمریکا، 
اکثر بانک های غیرآمریکایی که قبلًا با بانک 
های ایرانی روابط کارگزاری داشتند؛ روابط 
خود با بانک هــای ایرانــی را قطع کردند. 
یکی از دستاوردهای برجام این است تمامی 
مقرراتــی که بانــک هــای غیرآمریکایی را 
 مکلف به قطع روابط کارگزاری با بانک های
 ایرانی می کرد، رفع شده است و اکنون هیچ 
بانــک غیرآمریکایی به دلیــل ارائه خدمات 
کارگزاری به بانک های ایرانی از دسترســی 
به نظــام مالی آمریکا محروم نخواهد شــد. 
 این بدان معناســت که بانک هــای ایرانی 
 می توانند روابط کارگزاری خود را با بانک های
خارجــی معتبر برقرار کننــد و تعداد روابط 

بانک های  کارگــزاری 
 ایرانی که در دوران 

تحریم ها به طور 
ی  بقه ا بی ســا
کاهــش یافته 
تدریج  به  بود، 
ســطح  بــه 

مطلوب باز 
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خواهد گشت. تدریجی بودن بازگشت روابط 
کارگزاری دلایــل متعددی دارد که یکی از 
آنها فرآیندهای پیچیــده و طولانی اجرای 
 استانداردها و ضوابط بین  المللی فعالیت های

بانکی است که بعد از بحران مالی سال های 
2009- 2007 تشدید شده اند.

 رواج استفاده از اعتبارات و بروات 
اســنادی: متداول ترین و مطمئن ترین 
مکانیزم پرداخت در تجارت خارجی، استفاده 
از اعتبارات و بروات اسنادی است. با استفاده 
از ابزارهای مذکور،  ریســک های خریدار و 
فروشنده به بهترین نحو مدیریت می شوند 
و ریسک عدم ارســال کالا یا عدم دریافت 
وجه برای طرفین به حداقل می رســد. در 
دوران اوج تحریم ها علیه کشــور، به دلیل 
عدم همکاری بانک ها و موسسات اعتباری 
خارجی با بانــک های ایرانی، اســتفاده از 
مکانیزم اعتبار اسنادی به طور جدی کاهش 
یافت و راهکارهای دیگری نظیر حواله ارزی 
با هزینه ها و مخاطرات زیاد مورد اســتفاده 
قرار مــی گرفتند. پس از برجام و در نتیجه 
گشایش های ایجاد شده، استفاده از اعتبار 
اســنادی نسبت به دوران تحریم ها افزایش 
یافته اســت و به تدریج شاهد کاسته شدن 
مکانیــزم هــای جایگزین و رونــق گرفتن 

اعتبارات اسنادی هستیم.
انتقــال عواید نفتــی ایران به   
کشــورهای خارجی: یکــی از اقدامات 
ایالات متحده آمریکا علیه ایران این بود که 
کشــورهای واردکننده نفت از ایران را وادار 
کرده  بود وجــوه حاصل از خرید نفت را در 
بانک های داخلــی خود دریافت و از انتقال 
آنها به خارج از کشــور جلوگیــری کنند. 
این امر موجب می شــود که عواید حاصل 
از فروش نفت صرفاً در چند کشــور محدود 
نگهداری شــوند و ایران ناچــار به واردات 
 از آن کشــورها و نیز پذیرش ریســک های
 سیاسی و اقتصادی حاصل از تمرکز ذخایر 
ارزی در چند کشور شود. براساس برجام این 
محدودیت مرتفع شده است و ایران می تواند 
درآمدهای نفتی خود را به تمام کشورهایی 
که در آنها حساب و روابط کارگزاری بانکی 
دارد، انتقال دهد. از این رو امکانات موجود 
برای مدیریت ذخایر ارزی کشــور در دوران 
پس از برجام، قابل مقایســه بــا دوران اوج 

تحریم ها نیست.
 پیام رسانی مالی: در نتیجه تحریم 
های ایالات متحده آمریــکا و اتحادیه اروپا 
علیه ایران، ارائه خدمات پیام رسانی مالی به 
آن دسته از بانک های ایرانی که در فهرست 
تحریم ها قرار داشــتند با مانع مواجه شده 

بود. این بدان معنا بود که بانک های ایرانی 
نمی توانستند از سیستم هایی نظیرسوئیفت 
و رویترز برای پیام رســانی مالی اســتفاده 
کنند. در چنین شــرایطی بانک های ایرانی 
ناگزیر بودند با استفاده از روش های سنتی 
نظیر تلکس رمزدار و فکس پیام های مالی 
خود را مبادله کننــد. این امر دارای هزینه 

های بسیار بالاتر و ریسک های بیشتری بود 
و در مواردی نیز با تاخیر انجام می شد. پس 
 از برجام ارتباط ســوئیفت تمام بانک های

 ایرانی کــه نام آنها از فهرســت تحریم ها 
خارج شــده  بود، مجدداً برقرار شــد و ارائه 
کلیــه خدمات پیام رســانی دیگر نیز مجاز 

اعلام شده است.
 تأمین اسکناس دلار آمریکا، طلا 
و فلزات گرانبها: ایالات متحده آمریکا با 
وضع قوانین و مقررات مختلف دسترســی 
ایران به اسکناس دلار آمریکا، طلا و فلزات 
گرانبها را منع کرده بود تا بدینوسیله فشار 
بیشــتری را بر بانک  مرکزی و نظام بانکی 
ایران وارد کند. یکی از امتیازات گرفته شده 
در نتیجه برجام این بود که تأمین تمام اقلام 
فــوق  برای بانک  مرکزی و بانک های ایرانی 
مجاز اعلام شده  اســت و از این حیث هیچ 
محدودیتی وجود نــدارد. از این رو امکانات 
بانک مرکزی ایران برای مدیریت بازار ارز به 
نحو قابل ملاحظه ای در مقایســه با شرایط 

سابق بهبود یافته است.
 تأمین مالی پروژه های  کشــور: 
یکــی از خدمات مهم و کلیــدی که نظام 
بانکی و مالی اقتصاد به کشور ارائه می کند، 
فراهم کردن امکان تأمین مالی پروژه های 
کشور از منابع خارجی است. بدین ترتیب 
می توان با استفاده از منابع خارجی و بدون 
آنکه فشــاری بر بودجه عمومی کشور وارد 
آید، از محــل منابع خارجی پــروژه های 
مزبور را انجام داد و سپس از طریق درآمد 

همان پروژه ها، وام های دریافت شــده را 
بازپرداخــت کرد. با این حــال دریافت وام 
و تســهیلات مالی از بانــک های خارجی 
مســتلزم وجود مجموعه ای از پیش شرط 
هاســت. لازم اســت آژانس هــای اعتبار 
صادراتی کشــورها بازپرداخــت وام های 
اعطایی به پروژه های  کشور را بیمه کنند، 
بانک های خارجی روابط مالی و کارگزاری 
با بانک های  ایرانــی را برقرار کنند، دیون 
حاکمیتــی ایران قابلیت پذیره نویســی و 
بازارگردانی را داشته  باشد و مقدماتی نظیر 
این امور فراهم شود. یکی از دستاوردهای 
برجام این بوده است که مقدمات همکاری 
مؤثر ایران با آژانــس های اعتبار صادراتی 
معتبر دنیا را فراهم ساخته  است و اختلافات 
ســابق که در دوران تحریم ها و به واسطه 
قطع کانال های پرداخت مطرح شــده بود 
نیز با مذاکرات پس از برجام رفع شده است. 
از این رو  چشــم انداز روشنی برای تأمین 
منابع مالی خارجی برای اجرای پروژه های 

کشور فراهم شده است.
و  کشــور  اعتباری  رتبه  بهبود   
ارتقای جایگاه ایــران در مجامع بین 
المللی: پــس از برجام و رفع تحریم های  
سازمان ملل متحد،  اتحادیه اروپا و تحریم 
های ثانویــه ایالات متحــده آمریکا علیه 
 جمهــوری اســلامی ایران،  ریســک های
 تجارت با ایران بــه نحو قابل ملاحظه ای 
کاهش یافت. از این رو  رتبه اعتباری کشور 
بهبــود یافت و این امر به نوبه خود منتهی 
به کاهش هزینه های تأمین مالی و افزایش 
ســقف اعتباری بانک هــای خارجی برای 
اعطای تســهیلات و اعتبار بــه بانک ها و 
شرکت های ایرانی شد. علاوه بر این  جایگاه 
ایران در مجامع پولــی و مالی بین المللی 
نظیر صندوق بین المللی پول، بانک جهانی 
و موسسات توسعه ای چندجانبه ارتقا یافته 
اســت و با توجه به رفع تحریــم ها در اثر 
برجام، چشــم انداز روشن تری در دریافت 
تسهیلات و اســتفاده از خدمات نهادها و 

موسسات فوق وجود دارد.
با توجه به موارد فوق می توان اظهار کرد 
گشــایش هایی که در نتیجه برجام ایجاد 
شده است، زمینه مناسبی را برای گسترش 
روابط مالی و بانکی بین المللی ایران ایجاد 
کرده و در عین حال که گشایش های قابل 
توجهی در روابط بانکی بین المللی محقق 
شده اســت،  زمینه برای پیشــرفت های 
بیشــتر نیز وجود دارد. امید است با تلاش 
پیگیر و مستمر بانک مرکزی و نظام بانکی 
در سایه حمایت و پشــتیبانی ملت ایران، 

ريسک های تجارت با ايران به نحو 
قابل ملاحظه ای کاهش يافت. از 
اين رو  رتبه اعتباری کشور بهبود 

يافت و اين امر به نوبه خود منتهی 
به کاهش هزينه های تأمین 

مالی و افزايش سقف اعتباری 
بانک های خارجی برای اعطای 
تسهیلات و اعتبار به بانک ها و 

شرکت های ايرانی شد
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دستاوردهای مثبت اقتصادی و مالی کشور 
تداوم یابد.

 طرح حذف صفــر از واحد پولي 
کشور در چه مرحله اي قرار است؟

در مورد حذف صفر از واحد پول ملی باید 
بگویــم منافعی بر این طرح مترتب اســت 
 که البته در دولت در حال بررســی اســت. 
می توان این موارد را به اختصار چنین بیان 
کــرد. عدم تاثیر معنــی دار بر کاهش نرخ 
تــورم؛ هر چند می توان گفــت که تاثیرات 
کوتــاه مدتی به لحاظ روانی ممکن اســت 
در این زمینه داشــته باشــد، نقل و انتقال 
آســان تر پول و کاســتن از مخاطرات آن 
در حجــم کلان، صرفه جویی در هزینه های 
چاپ اسکناس، صرفه جویی در وقت نیروی 
انســانی و هزینه های معاملاتی در مسایل 
مالی کشــور، تقویت پول ملــی و افزایش 
ارزش اســمی آن، ســادگی در مبــادلات 
 و نگهــداری آســانتر حســاب ها و تهیــه 
صــورت هــای مالی.مبــادلات کنونی در 
دستگاه های دولتی و غیردولتی با صفرهای 
زیــاد ســر و کار دارد؛ صفرهایی که عملا 
حتی تلفظ هم نمی شــوند، اما در ترازنامه 
و ... درجشــان ضروری است. اشغال فضای 
کمتر آمار و اطلاعات مالی در حافظه و هارد 
رایانه، کاهش نیاز به اســتفاده از چک های 
بانکی به شــکل بی رویــه و غیرمنطقی و 
دســتگاه های خودپرداز. فعالیــت  کاهش 
در ادامه بایــد عرض کنــم موفقیت این 

مناسب  بسترسازی های  مستلزم  طرح 
اقتصادی است. از جمله ایجاد فضای 
رقابتی و عمیق کردن بازارها، محدود 
عوامل  قیمت گــذاری  قدرت  کردن 
اقتصــادی، انضباط و شــفافیت در 
بودجــه و رفتار مالــی دولت، اصلاح 

نظــام مالیاتــی و کاهش وابســتگی 
اقتصاد کشــور و بودجه دولت به درآمد 

نفت، محدود کــردن فعالیت های نامولد و 
تثبیت نسبت مبادلات مرتبط و نامرتبط با 
تولید ناخالص داخلی، ایجاد نظام مدیریت 
اصلاح قیمــت و نظارت بر تغییرات قیمت، 
نظارت بر اعطای اعتبار و باز دریافت وام های 

معوقه و انضباط پولی.
 اخیرا مــواردي در خصوص ورود 
پــول رمزي)بیت کویــن( به ایران 
مطرح شده است نظر شما درباره آثار 

آن بر اقتصاد چیست؟
فناوری بیت کوین یا پــول رمزی پدیده 
جدیدی است که لازم است مثل هر فناوری 
جدیــد دیگری اجــازه داد در یک دوره ای 
فرهنگ ســازی لازم در این خصوص انجام 
شــود؛ ســپس فرصت داده شــود موانع و 
مشــکلات موجود احتمالی برطرف گردد. 
در واقع نباید انتظار معجزه داشت؛ اما باید 
حساسیت های لازم را در این زمینه داشت 
تا در ســال های آغازین علاقمندان به این 
فناوری دچار ضرر و زیان نشوند؛  چراکه این 
فناوری می تواند موانع توســعه بین المللی 
کســب و کار را برطرف کند. بهتر اســت با 
تعامل به این پدیده نگاه کنیم تا دچار ضرر 

و زیان نشویم.
 جناب آقای مهدیان نظر شما در 
 مورد ابــلاغ وزیر اقتصاد به بانک ها
مازاد  دارایي هــاي  فــروش  براي 
توسعه  بانک  چیســت؟ 
تعــاون از چه زماني 
در این زمینه اقدام 

مي کند؟
کاملا  موضوع  این 
قانونی اســت که 
رییس  دستور  به 
جمهور ابلاغ شده 
است. بانک توسعه 

تعاون هم در چارچــوب ضوابط و مقررات 
قانونی همواره در اجــرای قوانین و ابلاغیه 

های دولتی پیشرو بوده و هست.
 در پایان نظر شــما درباره رصد 
به تازگي  بانکي کــه  تراکنش هاي 
شده  آغاز  مالیاتي  سازمان  سوي  از 
اســت، چیســت؟ آیا از این طریق 
فراریان مالیاتي شناسایي مي شوند؟

با توجــه به اینکه این موضوع براســاس 
ضوابــط و مقــررات قانونی صــورت می 
گیــرد، بنده هــم به عنوان یک مســئول 
دولتی تابع قوانین هســتم. البته ســازمان 
امــور مالیاتی کشــور در حال برداشــتن 
گام هــای محکمی بــرای مبــارزه با فرار 
مالیاتی و ایجاد شــفافیت در اقتصاد کشور 
اســت. از ســوی دیگر اقتصــاد مقاومتی 
 امروزه  ســرلوحه اصلی همــه فعالیت ها
 و اقدامات مسئولان نظام قرار دارد و اتکای 
بودجه کشور به درآمدهای مالیاتی و مبارزه 
بــا فــرار مالیاتی؛ موضوعی اســت که هم 
مورد تاکید مقام معظم رهبری است و هم 
 ارکان مختلــف نظام بر اجرای آن اجماع و 
تاکیــد دارند.براســاس قوانیــن موجــود 
امــور  اداره  کــه  مــواردی  در  بعضــا 
مالیاتــی به طــور کتبــی از وزارتخانه ها، 
موسســات دولتی، شــرکت های دولتی، 
 نهادهای انقلاب اســلامی، شــهرداری ها
 و ســایر موسســات و نهادهــای عمومی 
غیردولتی اطلاعات و اسناد لازم را در زمینه 
فعالیت و معاملات و درآمد مودی بخواهد، 
مراجع مذکور مکلفند رونوشت گواهی شده 
اسناد مربوطه را در اختیار آنان قرار دهند و 
درخواست ارائه اطلاعات با مجوز وزیر امور 
اقتصادی و دارایی انجام می شود.به نظر من 
اجرای این شیوه در صورت صیانت از حقوق 
مشتریان بانکی یکی از طرق مناسب برای 

جلوگیری از فرارمالیاتی است.
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بانکی  ســپرده های  سود  نرخ  کاهش 
در مدت کوتاه اجرا شــده چه تاثیری در 
شاهد  بازهم  آیا  اســت؟  داشته  اقتصاد 
کاهش بیشتر نرخ ســود بانکی خواهیم 
بود؟ آیا ســپرده های بانکی در این مدت 

تغییری کرده است؟
کاهش هزینه هاي تجهیز منابع براي بانک ها یکي 
از اولویت هاي جدي به حساب می آید و اقدام بانک 
مرکزي در ابلاغ مجدد مصوبه 14 ماه قبل و تأکید 
بر رعایت نرخ هاي آن مصوبه؛ بدون شــک کمک 
بزرگي در راستاي تحقق این اولویت است. شبکه 
بانکی در ایــران اعم از خصوصی و دولتی همواره 
خود را به پرداخت تســهیلات بــه بخش واقعی 
اقتصاد و تأمین مالی واحدهای مولد در حوزه های 

مختلف متعهد می داند. علاوه بر این در بســیاری 
از موارد مانند پرداخت تســهیلات قرض الحسنه 
ازدواج نیــز تمام توان خود را برای کمک به بانک 
 مرکزی و دولت به کار می بندد تا مسئولیت خود 
را در قبال اقشــار مختلف جامعه به ویژه جوانان 
ایفا کند.انجام این مســئولیت ها مستلزم افزایش 
توان بانک ها در تجهیز منابع و کاهش هزینه های 
مربوط به این بخش است. خوشبختانه مسئولان 
بانک مرکزي علاوه بر ابلاغ مجدد نرخ هاي مصوب، 
تمهیــدات دیگري نیــز براي کمک بــه بانک ها 
اندیشیده و اجرایي کرده اند که از جمله مهمترین 
و مؤثرترین این تمهیدات، تبدیل اضافه برداشــت 
بانک ها به خط اعتباري اســت. ایــن اقدام قطعاً 
بانک هــا را در کاهش هزینه ها و تســهیل اعطاي 

وام هاي ضروري یاري مي رســاند و به این ترتیب 
گام دیگــري در تأمین منابع مالــي براي بخش 
واقعي اقتصاد برداشته خواهد شد.اهمیت تسهیل 
و تسریع تأمین مالي بخش هاي مولد و پیشرو در 
اقتصاد بویژه در مقطــع زماني فعلي از آن جهت 
دو چندان اســت که نشانه ها و شواهدي هر چند 
ضعیف از تسري رونق به لایه هاي پایین تر اقتصاد 
کشور مشــاهده می شود. مطابق آمارهاي رسمي 
ســال گذشــته پس از مدت ها فاصله، هزینه ها و 
درآمدهاي جــاري بخش خصوصي و خانوارها در 
اقتصــاد ایران به میزان قابــل تأملي کاهش پیدا 
کرده که مي تواند نشــانه روشني از افزایش هزینه 
کــرد خانوارها و به تبع آن افزایش تقاضاي کل و 

محرکي براي تولید بیشتر و رونق باشد.

رفع محدوديت ها در انتقال وجوه بین اشــخاص ايرانی و اروپايی از تاثیرات گســترده برجام در حوزه بانکی و پولی است که می توان به آن 
اشاره کرد. در واقع با اين گشايش هر شخص ايرانی از جمله موسسات مالی ايرانی می تواند با هر شخص اروپايی از جمله موسسات مالی 
اروپايی مبادرت به انتقال وجه کند و از اين رو هیچ محدوديتی برای انتقال وجه در خصوص اشخاصی که براساس برجام از فهرست تحريم ها خارج 
می شــوند، وجود نخواهد داشــت. اشــخاص ايرانی می توانند بدون نیاز به کســب مجوز مبادرت به انتقال وجه از طريق تمام بانک ها و موسسات مالی 
خارجی کنند. اين بدان معناست که بانک های ايرانی می توانند روابط کارگزاری خود را با بانک های خارجی معتبر برقرار کنند و تعداد روابط کارگزاری 
بانک های ايرانی که در دوران تحريم ها به طور بی سابقه ای کاهش يافته بود، به تدريج به سطح مطلوب باز خواهد گشت. اينها بخشی از صحبت های 

دکتر حسین پورزرندی مديرعامل بانک شهر در گفت و گو با "بورس و بانک" است  که متن کامل آن را در  ادامه می خوانید:

معصومه صالحی

حسین پورزرندی در گفت و گو با »بورس و بانك «  تشریح کرد :

 کاهش نرخ سود اقدامی مؤثر 
در راستای کمک به اقتصاد کشور
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اگرچه در این تراز نباید از ســهم درآمد حاصل از 
سود سپرده هاي بانکي نیز غافل بود، اما در مجموع 
مي توان امید داشت با افزایش تزریق منابع از کانال 
شــبکه بانکي در آینده اي نه چندان دور شــاهد 
رونق بیشتر و محسوس در اقتصاد کشور بویژه در 
لایه هاي خرده فروشي و... باشیم. برهمین اساس 
تاکید بر کاهش نرخ ســود را در مختصات زماني 
فعلي باید اقدامي ضروري، شایســته و البته مؤثر 
دانست که با همکاري شبکه بانکي قطعاً مي تواند 
به اقتصاد کشور کمک کند. خوشبختانه با پایبندی 
عمومی و قابل قبول بانک ها به نرخ های مصوب 
طی ماه های اخیر شــاهد افزایش ثبات و آرامش 
در شبکه پولی کشور بوده ایم و نسبت سپرده های 
بلندمدت به روزشمار به مقدار چشمگیری افزایش 
پیدا کرده است. این تغییر موازنه به شدت به بانک 

ها برای پرداخت تسهیلات کمک می کند.
 مهمترین تحولات نظام بانکی کشــور 

بعد از برجام چه بوده است؟
توافق هسته ای گشایش های گسترده ای در حوزه 
بانکی و پولی برای کشــورمان به همراه داشــته 
اســت. از جمله این گشــایش ها می توان به رفع 
محدودیت ها در انتقال وجوه بین اشخاص ایرانی 
و اروپایی اشــاره کرد. با این گشایش هر شخص 
ایرانی از جمله موسســات مالــی ایرانی می تواند 
با هر  شــخص اروپایی از جمله موسســات مالی 
اروپایــی مبادرت به انتقال وجــه کند و از این رو 
هیــچ محدودیتی برای انتقــال وجه در خصوص 
اشخاصی که براساس برجام از فهرست تحریم ها 
خارج می شــوند، وجود نخواهد داشت. اشخاص 
ایرانی می توانند بدون نیاز به کسب مجوز مبادرت 
به انتقال وجه از طریق تمام بانک ها و موسســات 
مالی خارجــی کنند.علاوه بر این تمامی مقرراتی 
که بانک های غیرآمریکایی را مکلف به قطع روابط 
کارگزاری با بانک های ایرانی می کرد؛ رفع شــد و 
امروز دیگر هیچ بانک غیرآمریکایی به دلیل ارائه 
خدمات کارگزاری به بانک های ایرانی از دسترسی 
به نظام مالی آمریکا محروم نخواهد شد. این بدان 
معناســت که بانک های ایرانــی می توانند روابط 
کارگــزاری خود را با بانک هــای خارجی معتبر 
برقرار کنند و تعــداد روابط کارگزاری بانک های 
ایرانــی که در دوران تحریم ها به طور بی ســابقه 
ای کاهش یافته بود، به تدریج به ســطح مطلوب 
باز خواهد گشــت. از سوی دیگر عموم بانک های 
فرعی ایرانی در خارج از کشــور به سیســتم های 
کشــورهای میزبان متصل شــده اند. مسیر رو به 
پیشــرفت روابط کارگزاران برای بانک های ایرانی 
در خارج از کشــور گسترش پیدا کرده و در حال 
حاضر نیز برخی از بانک های فرعی ایرانی در خارج 
از کشــور بخش قابل ملاحظه ای از عملیات ارزی 
داخل کشــور را حمایت می کنند؛ یعنی شــعب 
بانک هــای ایرانی در خارج از کشــور و بانک های 

فرعی ایرانی ال ســی های صادره را ابلاغ می کنند 
یا حواله جات ارزی که از داخل ارســال می شود 
را در خارج از کشــور به دست مشتریان خارجی 
می رسانند. برعکس این عملیات نیز صادق است؛ 
یعنی بانک های ایرانی خارج از کشــور از این پس 
وجوهی که خریــداران خارجی به صادرکنندگان 
ایرانی می پردازند را به حســاب بانک های ایرانی و 
سپس صادرکنندگان واریز می کنند.اتصال مجدد 
به ســوئیفت از دیگر تأثیرات برجام در اقتصاد و 
شــبکه پولی و بانکی کشور بود. در نتیجه تحریم 
های ایالات متحده آمریــکا و اتحادیه اروپا علیه 
ایران، ارائه خدمات پیام رسانی مالی به آن دسته 
از بانک های ایرانی که در فهرست تحریم ها قرار 
داشــتند؛ با مانع جدی مواجه شده بود. این بدان 
معنــا بود که بانک های ایرانی نمی توانســتند از 
سیســتم هایی نظیر سوئیفت و رویترز برای پیام 
رســانی مالی اســتفاده کنند. در چنین شرایطی 
بانک های ایرانی ناگزیر بودند با اســتفاده از روش 
های سنتی نظیر تلکس رمزدار و فکس پیام های 
مالی خود را مبادله کننــد. این امر دارای هزینه 
های بسیار بالاتر و ریسک های بیشتری بود و در 
مواردی نیز با تاخیر انجام می شــد. پس از برجام 

ارتباط ســوئیفت تمام بانک هــای ایرانی که نام 
آنها از فهرســت تحریم ها خارج شده  بود، مجدداً 
برقرار شــد و ارائه کلیه خدمات پیام رسانی دیگر 
نیز مجاز اعلام شــده است.آموزش استانداردهای 
حرفه ای بانکداری در ســطح بین  المللی یکی از 
نیازهــای اصلی و فوری بانک هــای ایران بود که 
خوشــبختانه با اجرای برجام؛ سازمان ها و مجامع 
مالی بین المللی ارائه کمک های فنی و آموزشی به 
ایران را از سرگرفتند و بانک های معتبر بین المللی 
نیز دوره ها و ســمینارهای آموزشــی متعددی را 
برای بانک های ایرانی برگــزار کردند. تفاهم نامه  
های آموزشــی متعددی مورد مذاکره قرار گرفته 
کــه نتایج این اقدامــات و آموزش ها در آینده در 
نظام مالی و بانکی کشــور محسوس خواهد بود. 
معتقدم با وجود مشــکلاتی که پیش روی اجرای 
برجــام قرار دارد، این انتظار دور از ذهن نیســت  

کــه بانک های بزرگ خارجی نیز بــه تدریج وارد 
مــراوده با بانک هــای ایرانی شــوند. واقعیت این 
اســت در دوره تحریــم ها تحــولات فراوانی در 
نظام بانکی دنیا ایجاد شــد که بانک های ایرانی از 
آن جا ماندند. با این حــال روابط بانکی ایران در 
گذشته با بانک های خارجی بیشتر بوده و مشکل 
خاصی در این خصوص وجود نداشــت. در دوران 
تحریم ها، ایران از یکســری تحولات نظام پولی 
و مالی جهان عقب افتاد که در ســختی برقراری 
تعاملات بانکی تاثیرگذار است. بحث های سیاسی 
و فشــارها که خیلی هم ارتباطی به برجام ندارد، 
در کنار تحولات نظام سیاســی آمریکا و منطقه؛ 
باعث افزایش ریســک ها و محافظه کاری بیشتر 
بانک ها شده است. اگر این فشارها برداشته شود، 
باعث می شود مراودات بانک های بزرگ ایران نیز 
افزایش یابد. از ســوی دیگر باید مشکلات داخلی 
نظام بانکی حل شــود و نباید این مسایل را از یاد 
برد؛ باید این موضوع را بدانیم ممکن اســت بانک 
های خارجی حاضر نباشند ریسک های بانک های 

داخلی را بپذیرند.
 اخیرا مــواردی در خصوص ورود پول 
رمــزی) بیت کوین( ایران مطرح شــده 
اقتصاد  بر  است. نظر شما درباره آثار آن 

چیست؟
مسئولان بانک  مرکزی در توضیحاتی که در مورد 
پول هــای رمزنگاری شــده ارائه کرده انــد، تأکید 
داشته اند که موضوع در دست بررسی است. بنابراین 
باید صبر کرد نتیجه این بررسی ها مشخص شود تا 

با دقت بیشتری بتوان اظهارنظر کرد.
 نظر شــما در مورد ابلاغ وزیر اقتصاد 
به بانک ها برای فروش دارایی های مازاد 
این  از چه زمانی در  بانک شهر  چیست؟ 

زمینه اقدام می کند؟
تردیدی نیســت فروش املاک مــازاد به قدرت 
پرداخت تســهیلات کمک می کند و تأثیر مثبتی 
در پاکســازی ترازنامه ها از آنچه بــه دارایی های 
سمی نامیده  می شود، خواهد داشت؛ بنابراین قطعا 
همه بانک ها از این ابلاغیه استقبال خواهند کرد.

البته باید توجه داشت بانک ها معمولا در افزایش 
این قبیل اموال نقشــی نداشــته اند و اغلب این 
اموال محصول تملک وثایقی اســت که تسهیلات 
گیرندگان در قبال دریافت وام نزد بانک ها تودیع 
کرده  بودند. از آنجایی که تسهیلات پرداخت شده 
در واقع از ســوی ســپرده گذاران نزد بانک ها به 
امانت سپرده شده بود، بانک ها در قبال حفظ این 
امانت و حفظ ارزش آن وکیل و مســئول هستند؛  
بنابرایــن باید به بانک ها حق داد در فروش اموال 
مازاد وسواس داشته باشند. به همین خاطر ضمن 
اســتقبال از صحبــت های وزیر اقتصــاد، از این 
موضــوع نیز نباید غافل شــد که حقوق صاحبان 
سهام و سپرده گذاران در فروش اموال ضایع نشود.

اتصال مجدد به سوئیفت از ديگر 
تأثیرات برجام در اقتصاد و شبکه 
پولی و بانکی کشور بود. در نتیجه 
تحريم های ايالات متحده آمريکا 
و اتحاديه اروپا علیه ايران، ارائه 
خدمات پیام رسانی مالی به آن 
دسته از بانک های ايرانی که در 
 فهرست تحريم ها قرار داشتند؛ 

با مانع جدی مواجه شده بود
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 جناب آقای دکتر ابراهیمی؛ وضعیت 
اقتصاد ایران و شــاخص های اصلی آن 
بانک های  و وضعیت  نرخ دلار  همچون 

کشور را چطور ارزیابی می کنید؟
طی ســال های اخیر با چالش تداوم کاهش رشد 
اقتصــادی مواجه بوده ایم و اساســا یک چاله در 
اقتصاد کشور ایجاد شده که ابعاد مختلف زندگی 
مردم و استهلاک زیرساختهای اقتصادی را تحت 
تاثیر قرار داده اســت. برای رفع این چالش ها به 

طور طبیعی نیاز بــه مرور زمان داریم. به عبارتی 
دیگر ضمن پر کردن خلاء کاهش رشد اقتصادی 
ســالهای قبل، باید در ســال های آتی نیز رشد 
اقتصادی را بیش از متوسط سال مبنا محقق کنیم 
تا مردم به طور واقعی رشد اقتصادی را در زندگی 
روزمره خود احساس کنند. همانطور که می دانید 
افزایش یا کاهش شــاخص های اقتصادی کلان 
دفعتا تاثیری در زندگی مردم ندارد. رشــد منفی 
در شاخص های اقتصادی طی چند سال گذشته 

ســبب افزایش نرخ بیکاری در جامعه شده است. 
متاســفانه امروزه اقتصاد ایران وابســتگی زیادی 
به نفت دارد و همین موضوع ســبب شده مصرف 
خانوارها و بخش خصوصی متاثر از مصرف بخش 
دولتی شود. یعنی تنها در زمان افزایش درآمدهای 
نفتــی دولت، احســاس می کنیم کــه وضعیت 
معیشــتی مردم نیز بهتر می شود. موضوع دیگر 
که امروز با آن روبرو هســتیم؛ وضعیت بانک ها و 
تاثیر آنها بر اقتصاد واقعی کشــور است. متاسفانه 

بانک انصار در ابتدا با نام صندوق پس انداز و قرض الحســنه انصار المجاهدين اولین شــعبه خود را در سال 1367 با نام شعبه شهید رجايی در 
بهارســتان تهران افتتاح کرد. ســپس به مؤسســه مالی و اعتباری انصار تغییر نام داد. در نهايت اين بانک در خرداد سال 13۸۹ با کسب مجوز 
از بانک مرکزی تبديل به يازدهمین بانک غیردولتی ايران تحت نام بانک انصار شد. اين بانک در ادامه فعالیت های خود به عنوان بانک ارزشی در کشور، 
هنگامی که بانک مرکزی شــروط ســه گانه خود را برای اصلاح صورت های مالی ابلاغ کرد، موفق شــد در زمان اعلامی خود به سهامدارانش مجمع عادی 
ســالیانه اش برای ســال مالی منتهی به پايان اسفند 13۹5 را برگزار کند. در شرايطی که صنعت بانکداری حال و روز خوشی در بورس ندارد، سهام بانک 
انصار با سرمايه 10 هزار میلیارد ريال و ارزش بازار 20 هزار و 600 میلیارد ريال در بازار اول بورس معامله می شود. اين شرکت آخرين بار انتهای تیر سال 
۹5 افزايش سرمايه 2 هزار میلیارد ريالی را تصويب کرد و طی يکسال اخیر با فراز و نشیب های زياد هر سهم اين بانک از  170 تا 230تومان نوسان کرد. 
در حال حاضر هر ســهم بانک انصار در محدوده 200 تومان معامله می شــود. اين بانک که طی دو مجمع اخیر به ترتیب 22 و 15 تومان ســود نقدی به ازای 
هر ســهم تقســیم کرده است، از تیر ۹5 تاکنون با لحاظ تعديل سود نقدی و افزايش سرمايه از محل آورده، برخلاف ديگر بانک های بورسی زيانی از محل 
نوســانات قیمت ســهم خود برای سهامدارانش نداشته اســت. به همین دلیل طی گفت و گو با دکتر آيت الله ابراهیمی مديرعامل بانک انصار، به بررسی 

آخرين وضعیت عرصه بانکداری در کشور و بانک انصار پرداختیم که مشروح اين گفتگو در پی می آيد:

مدیرعامل بانک انصار در گفت و گو با »بورس و بانك « چالش های سیستم بانکی را تشریح کرد: 

اقتصادی  رشد منفی شاخص های 
افزایش داد را  بیکاری  نرخ 
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سالهاست که متوسط نرخ سود بانک ها حدود 7 
برابر نرخ رشــد اقتصادی کشور است. در مقایسه 
بازارهای مختلف کشــور مانند بازار سرمایه، ارز، 
بانک  و مسکن مشاهده می شود که بخش واقعی 
اقتصاد در حالی از رشد  3 درصدی برخوردار است 
که بخش بانکی 20 درصد بازده بدون ریســک و 
معاف از مالیات تولید می کند؛ لذا تا زمانی که این 
پارادایم تغییر نکند، نمی توانیم شــاهد  تغییرات 

اساسی  در اقتصاد ایران باشیم. 
آیا به این شــرایط باید عنوان بحران 

اقتصادی گذاشت؟
خیر. اما من معتقدم که همیشه و در همه جوامع، 
افراد در فکر سود حداکثری خود هستند و راه آن 
را نیز پیدا می کنند. اگر نظام اقتصادی ســازوکار 
مشخصی داشــته باشــد، مردم از راه اصولی کار 
خود را پیش می برند، اما اگر این ســازوکار وجود 
نداشته باشــد، مردم به روش های دیگر به سود 
خود می رســند. به عنوان مثــال عقل اقتصادی 
حکم می کند کســی که کار تولیدی با نرخ سود 
12 درصــدی را با هزار موانع و مشــکل همچون 
نظــام کارگری، بیمــه و مالیــات و ... انجام می 
دهد، آن کار را تعطیل کــرده و منابع خود را در 
بازاری بدون ریسک  با حاشیه سود  20 درصدی 
ســرمایه گذاری کند. هم اکنــون طوری اقتصاد 
را تنظیــم کرده ایم که خیلــی از تولیدکنندگان 
و ســرمایه گذاران داخلی به جــای پرداختن به 
اقتصاد واقعی؛ به سرمایه گذاری های بی ریسک 
 مانند ســپرده کــردن منابع خــود در  بانک ها
تمایل پیداکرده اند. در این میان باید دید که بانکها 
چه نقشــی ایفا می کنند و از آنها به عنوان یکی 
از بازیگران اصلی اقتصاد کشور چه انتظاری وجود 
دارد؟ اگر بانک ها مثل گذشــته مسابقه پرداخت 
سود ســپرده را کنار نگذارند و مراقبت نکنند؛ دو 
لطمه به اقتصاد واقعی کشور وارد می شود؛ یکی 
اثرگذاری بر کاهش میل سرمایه گذاری در بخش 
های واقعی اقتصاد و دیگــری افزایش نرخ بالای 
تامین مالی  به بخش های تولیدی است که در هر 

دو صورت اقتصاد واقعی لطمه می بیند.
 اما اقتصاد کشور همچنان بانک محور 
اســت و تحرکات برای تقویت بخشی 
مانند بازار سرمایه هنوز به نتیجه خاصی 

منتج نشده است؟ 
بله؛ به طوری که هنوز  شاهدیم 90 درصد اقتصاد 
 کشور همچنان از سوی بانک ها تامین مالی می شوند.
 اقتصاد ایران امروز مردم روســتایی را به مسیری 
هدایت می کند که اگر سرمایه ای هر چند کم دارند 
به جای اینکه آن را برای خرید دام و کشــاورزی 
هزینــه کنند، ترجیح دهند آن پول را در بانک ها 
ســرمایه گذاری کنند. چراکه چارچوب ذهنی و 
ریل گذاری اقتصاد ما اشکال دارد و مادامی که آن 
چارچوب ذهنی که پیش از این اشاره کردم، تغییر 

نکند؛ وضعیت به همین شکل و منوال خواهد بود.
یکی از مشــکلات بدیهی اقتصاد ما که برای همه 
ملموس اســت؛ عدم هماهنگی بین سیاســتهای 
پولی و مالی  کشــور اســت که آثار مخرب آن را 
مکررا مشــاهده کرده ایم. کاملا روشن است که 
منفعت این ناهماهنگی ها به جیب اشخاص سایه 
نشین می رود؛ نه اقتصاد واقعی کشور. البته اخیرا 
اقدامات مثبت و تعاملات خوبی بین بانک مرکزی، 
بازار سرمایه و دولت انجام شده که به موجب این 
هماهنگی ها آرامش نسبی موجود در بازار پول و 
تقویت نسبی در بازار ســرمایه ایجاد شده است. 
بررسی بازده اوراق بدهی دولتی، نرخ سود بانکی، 
بازده اوراق صادره توســط سازمان بورس و بازده 
بخش های مختلف اقتصادی شاهد کافی و تابلوی 

تمام عیار برای درک این بحران است.
تشــکیل ابراهیمی  دکتــر  جناب   
 صندوق های سرمایه گذاری تا چه میزان 
توانسته در شفافیت عملکرد بانک های 

کشور تاثیرگذار باشد؟
فلسفه وجودی صندوق ســرمایه گذاری به نوبه 
خود خوب اســت و مــی تواند به بخــش تولید 
و اقتصاد واقعی وصل شــود؛ اما الان شــاهد آن 
هستیم که این صندوق ها مجددا به سپرده بانکی 
وصل شــده اند. در واقع این صندوق ها به ابزاری 
برای دور زدن قوانین در نظام بانکی کشور تبدیل 
شــده اند. به طوری کــه در بهترین صندوق 75 
درصد سرمایه آن در سپرده و 25 درصد در اوراق 
مالی و 5 درصد آن در بازار ســرمایه صرف شده 
اســت. برهمین اساس نمی توان انتظار داشت که 
این عملکرد کمکی به بورس کند.از ســوی دیگر 
بانــک مرکزی در حالی به تمامــی بانک ها ابلاغ 
کرده اســت نرخ سود سپرده خود را به 15 درصد 
کاهش دهند که برخی از بانک ها بخش اعظمی از 
سپرده های صندوق ها را سپرده کرده اند. از این 
 رو به اعتقاد من؛ خودمان مانع از رشــد اقتصادی 
می شــویم و با این ابزار به بدتر شــدن وضعیت 

عملکرد سیستم بانکی کمک می کنیم.
 برخی از بانکهای کشور تا سال 1399 
دارند؛  تعهد  بانکی 28 درصدی  سپرده 
بانکها  این  نرخ سود ســپرده  بنابراین 
پایین نخواهد آمد. از این رو به نظر می 
رســد که پروژه کاهش نرخ سود بانکی 
دولت عملا به مشکل برخورده است. نظر 

شما در این زمینه چیست؟
 بانک مرکزی با اجرای این مقررات برای بانک ها

یــک فرصت ایجاد کرد تا ســود واهــی به مردم 
پرداخت  نکنند؛ اما آنها به جای اجرای دستورالعمل 
بانک مرکزی، ســپرده هــای ارزان خــود را به 
 صندوق های خود انتقال داده و یا به سپرده های
 بلندمدت با نرخ بالا منتقل کردند. از سوی دیگر 
باید به این نکته توجه داشــت تاریخ قرارداد سود 

ســپرده گذاری هایی که از سال 93 در بانک ها 
منعقد شــده است تا پایان ســال 1398 به پایان 
می رسد و مطابق مقررات موجود دیگر سودهای 
بلندمدت همچون 3 و 5 ســاله نخواهیم داشت. 
یکی از نقاط ضعف بانک ها طی ســالهای گذشته 
این بود که سپرده های 5 ساله زیادی با نرخ سود 
بالا گرفته اند. به عبارت دیگر ما به جای اینکه از 
ابزارها برای نجات خود اســتفاده کنیم؛ از آن به 

نوعی برای از بین بردن خود استفاده کرده ایم. 
 مطابق بررســی های صورت گرفته هم 
اکنــون 9 بانک در ایران به زیاندهی مطلق 
رســیده اند، اما بانک انصار نسبت به سایر 
بانک ها طی ســال های اخیر توانســته 
متمایزتر حرکت کنــد. علت موفقیت این 
بانک در شرایط بحران بانکی چه بوده است؟
بانک انصار طی ســال های اخیــر دو رویکرد را 
دنبال کرده اســت؛ یکی آنکه سعی کردیم قیمت 
تمام شــده پول را مدیریت کنیم. اگرچه این کار 
در فضای رقابتی شــبکه بانکی اقدام سخت و پر 
ریسکی اســت؛ اما با محوریت مردم توانستیم با 
توجه به دارا بودن بیش از 11 میلیون مشــتری 
این کار مهم را با موفقیت به انجام برسانیم. محور 
دیگری که در دســتور کار بانــک بوده؛ تمرکز بر 
کســب درآمد ناشی از خدمات و درآمد غیرمشاع 
است. هدایت همه جانبه امکانات و توانمندی های 
بانک بر محورهای توسعه ای  بویژه محورهای فوق 

تمرکز یافته است.
 بانک انصار در بازار ســرمایه از نظر 
را  سهامدار  بیشترین  سهامداری  تعداد 
دارد. این بانــک چگونه موفق به جلب 
اعتماد میان ســهامداران برای ورود به 

این عرصه شده است؟ 
ما با مدیریت شــاخص های توسعه کلان بانک از 
جمله سودآوری و از آن مهمتر دامن نزدن به فعالیت 
های مخرب بانکی طی سالهای گذشته، توانستیم 
به موفقیت های امروز خود دســت یابیم. بعنوان 
نمونه بالاترین حجم ســپرده های جاری و پس 
انداز بین بانکهای خصوصی کشور متعلق به بانک 
انصار است. اینها توانمندی یک بانک در مدیریت 
 تامین منابــع و پول و جمع آوری ســپرده های

 ارزان قیمت است؛ در غیر این صورت یک فرد در 
درب مغازه خود می تواند با سود 25 درصد، پول 
از مردم جمع آوری کند. بروز و ظهور موسســات 
غیرمجاز در کشور و توانایی آنها در جذب سپرده 
از جمله مصداق این موضوع است. دومین اقدام ما 
تمرکز بر موضوعات غیر از واسطه گری مالی بود. 
در واقع خطوط کلی کســب و کار در بانک انصار 
چهار دســته است؛ درآمد ناشــی از واسطه گری 
مالی، درآمد ناشی از ســرمایه گذاری ها، درآمد 
ناشی از خدمات و بین المللی است که تمامی اینها 
از خطوط کلی کسب و کار ما محسوب می شوند. 
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کارشناس ارشد نظام بانکی در گفت و گو با »بورس و بانك « اعلام کرد:

خ سود بانکی؛   کاهش نر
تابع  شرایط سیاسی و تحولات بازارهای موازی

 کاهش نرخ سود سپرده های بانکی 
در مدت کوتاه اجرا  شده، چه تأثیری 
در اقتصاد داشــته است؟ آیا باز هم 
شاهد کاهش بیشتر نرخ سود بانکی 
ســپرده های  وضعیت  بود؟  خواهیم 
بانکی در این مدت چه تغییری کرده 

است؟
بر اســاس بخشــنامه بانک مرکــزی از 11 
شــهریور ماه ســالجاری، تمامــی بانک ها و 
اعتباری موظف شــدند ســقف  موسســات 
15 درصــد را برای نرخ ســود علی الحســاب 
یکساله  مدت دار  ســرمایه گذاری  سپرده های 
رعایت کننــد. قاعدتاً الان خیلی زود اســت 
کــه در مورد آثار این سیاســت بر متغیرهای 
اقتصادی و بازارهای مالی صحبت شــود، اما 

مهمترین تاثیری کــه در حال حاضر می توان 
به آن اشــاره کرد؛ کاهش نرخ ســود در بازار 
اوراق بدهی تا ســطح 14 الی 1۶ درصد، ورود 
نقدینگی بیشــتر به بازار سرمایه و همچنین 
افزایش حجم معاملات در بازار مســکن بوده 
اســت. در همین راستا پیش بینی می شود با 
تداوم صحیح اجرای این بخشــنامه، سیّالیت 
سپرده های بانکی به مرور زمان افزایش یافته 
و احتمالاً بازدهی ســپرده های بانکی نسبت 
 به بازارهای موازی همانند ســه ســال اخیر

بی رقیــب نخواهد ماند. از ســوی دیگر این 
موضوع سبب کاهش نرخ سود سپرده ها و به 
تبع آن رونق ســرمایه گذاری و مصرف بادوام 
شده و هزینۀ تامین مالی تولید را کاهش داده 
و بر سودآوری بنگاه ها نیز اثر مثبت می گذارد. 

البته این امر ممکن است ریسک هایی هم 
به همراه داشــته باشــد. مثلا بخشی از مردم 
منابع خود را از سپرده های بلندمدت بانکی به 
سپرده های جاری و کوتاه مدت تبدیل کرده و 
یا با خرید دلار در بازار و ایجاد تقاضای مازاد 
در آن، موجبات رشد قیمت را فراهم کنند. به 
هر حال در شرایط فعلی و با توجه به انباشته 
شــدن تورم و منقبض شدن فنر رشد قیمت 
دلار، ایجاد تحرک در قیمت دلار دور از ذهن 
نخواهد بود. هرچند که بانک مرکزی به دلیل 
وجــود دلارهای خارجی از توانایی مناســبی 

برای کنترل بازار برخوردار است.
همچنین به نظر می رسد با توجه به موفقیت 
سیاستگذاري پولی در کنترل و مهار نرخ تورم 
در بــازه 9 الی 10 درصد ، کاهش مجدد نرخ 

ورود ايران به باشگاه پیمان های پولی دوجانبه جهان يکی از راهکارهای سیاستگذاران کشور در خصوص ورود به بازارهای جهانی و 
تقلیل چالش های سیاسی اثرگذار بر اقتصاد کشور است. ارتقای ارزش پول ملی کشورها مستلزم تامین پیش نیازهای متعددی است 
که اين امر تنها با حذف صفر از پول ملی کشورها محقق نمی شود، اما نتايج مثبت روانی اين اقدام به صورت غیرمستقیم می تواند مسیر و روند 
تحقق اين امر را هموار و تسريع کند. اينها بخشی از صحبت های  علیرضا بلگوری کارشناس خبره مسائل بانکی بود که  در گفت و گويی تفصیلی 

به سوالات"بورس و  بانک" پاسخ داده است. در ادامه اين گفتگو را باهم می خوانیم:

طاهره گودرزی
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ســود بانکی در دستور کار قرار خواهد گرفت 
که البته این امر تابع شــرایط بازار، شــرایط 
سیاسی و تحولات بازارهای موازی نیز خواهد 

بود.
برنامه های جدید نظام   از نظر شما 
بانکی در حمایت از بخش مسکن در 

حوزۀ خرید و ساخت چیست؟
بطور کلی برنامه های آتی بخش مســکن را 
می توان در راســتای کمک به تامین مسکن 
اقشــار کم درآمد، خانه دار شــدن جوانان و 
اســتفاده کارآمدتر از ابزارهای تامین مالی در 
بازارهای پول و سرمایه برای کاهش واحدهای 
مازاد خلاصه کرد. برنامه تامین مسکن اقشار 
کم درآمد در دو قالب برنامه "مسکن حمایتی" 
و برنامه "مســکن اجتماعی" برای حمایت از 
سالانه یکصد هزار خانوار طی سال های برنامه 
ششم توسعه مورد تصویب دولت قرار گرفته 
است. ســایر برنامه های بخش مسکن عمدتاً 
مبتنی بر اصلاحات نهادی و ســاختاری بوده 
و بــا هدف اصلاح کارکرد بازار مســکن برای 
دسترسی بهتر تمام  خانوارها به خانۀ مناسب 

است. این برنامه ها شامل موارد زیر است: 
 ادامه حمایت از تامین مسکن خانه اولی ها: 
هدف این طرح افزایش قدرت خرید و تشکیل 
تقاضای موثر در قشــر میان درآمدی جامعه 
عمدتاً از طریق توســعه  تسهیلات خرید برای 
خانه اولی هاست. در این راستا تقویت صندوق 
پس انداز مســکن یکم و تشکیل صندوق های 
مشابه برای خانه اولی ها از طریق کاهش دوره 
سپرده گذاری و افزایش طول دوره بازپرداخت 
تســهیلات از مهمترین اولویت های مدیران 

وزارت راه و شهرسازی محسوب می شود.  
 اعطای تســهیلات به مالــکان بافت های 

فرسوده  دارای سند. 
 تقویت بازار رهن از طریق توسعه اقدامات 
انجام شده در بانک مســکن و احتمالاً سایر 

بانک ها در آینده.
 افزایش سقف تسهیلات مسکن مهر برای 
تکمیل باقیمانده واحدهای طرح مسکن مهر.

 طــرح حذف صفــر از واحد پولی 
کشور در چه مرحله ای قرار دارد؟ 

اعمال اصلاحات و بازنگری در سیاست های 
 پولی و بانکی کشور از جمله دستورالعمل هایی
اســت  که پیگیری آن در برنامه پنج ســاله 
ششمِ توســعه مدنظر قرار گرفته است. یکی 
از تدابیر و طرح هایی که در دســتور کار قرار 
گرفتــه؛ تغییر واحد پول ملی ایران از ریال به 

تومان و حذف صفرهای اسکناس است. 
البته باید گفــت ارتقــای ارزش پول ملی 
کشورها مستلزم تامین پیش نیازهای متعددی 
است که این امر تنها با حذف صفر از پول ملی 

محقق نمی شــود، اما نتایج مثبت روانی این 
اقدام به صورت غیرمستقیم می تواند مسیر و 

روند تحقق این امر را هموار و تسریع کند.
مثلا با حذف صفر از پول ملی؛ شان و غرور 
 ملی کشور از حیث اقتصاد به نحو مطلوب تری

حفظ خواهد شــد و در چنین شرایطی دیگر 
40000 ریال ایران معادل یک دلار تلقی نمی 
شود و این موضوع می تواند فاصله قابل توجه 
موجود را تا حــدودی تعدیل کند. همچنین 
تسهیل شــمارش پول و ســهولت جابجایی 
اســکناس در مبادلات و مــراودات اقتصادی 
داخلی از دیگر مزیت های این طرح به شمار 
می رود.البته به نظر می رسد این طرح به علت 
صرف هزینه های بسیار سنگین باید بیش از 
پیش مورد بررســی قرار گیرد؛ زیرا نزدیک به 
34 هزار میلیارد تومان اسکناس و مسکوکات 
در اقتصاد کشور در جریان است که  با حذف 
صفر از پول ملی شاهد حجم سنگینی از چاپ 
و توزیع اسکناس و مسکوکات جدید خواهیم 
بود که تحقق آن مســتلزم صرف هزینه های 
بسیار سنگینی است.همچنین افزایش تورم و 
بالا رفتن قیمت کالاها، محصولات و خدمات 
از دیگــر تبعات احتمالي  اســت که با حذف 
صفر از پول ملی دور از ذهن نخواهد بود.ایجاد 
نارسایی و برخی اختلالات در دفاتر مالی که از 
سالیان گذشته بر اساس و مبنای ریال محاسبه 
و بسته شده اند نیز از دیگر تبعات منفی این 
طرح به شمار می رود. البته در صورت اجرایی 
شــدن آن؛ بازنگری و اصلاح بسیاری از دفاتر 
گذشته ضرورتی است که بدون تامین هزینه 

و انرژی بسیار میسر نخواهد شد.
 به نظر شــما تحولات جهانی اخیر 
چه تأثیری در نظام پولی و مالی کشور 

گذاشته است؟ 
تحولات سیاســی به ویژه در حوزه سیاست  
خارجی طــی یک مــاه اخیــر در ارتباط با 
تهدیدهــای مقامات آمریکایــی در خصوص 
خــروج از برجام و بــی اثر کــردن آن بوده 
است. در این خصوص می توان گفت اینگونه 
تهدیدها  بیهوده اســت؛ زیرا در بســیاری از 
موارد تجارت اقتصادی ایران از مبادلات ارزی 
با دلار به سوی تجارت مستقیم و تبادل کالا 
با کالا حرکت کرده و سعی شده نیازهای خود 
را با کشورهایی تعریف کند که به محصولات 
ایران نیاز داشــته و این نیاز به صورت مبادله 
کالا تامین شــود. مثلا اکنــون در مبادله با 
ترکیه، هند، چین ،  روســیه و کشورهای دیگر 
دلار را حــذف کرده و یا مبادله کالا به کالا و 
یا اخذ درآمــد حاصل از صادرات به یورو، ین 
و ... در دستور کار قرار گرفته است. همچنین 
ورود ایران به باشگاه پیمان های پولی دوجانبه 

جهان یکی دیگر از راهکارهای سیاستگذاران 
کشور در خصوص ورود به بازارهای جهانی و 
تقلیل چالش های سیاسی اثرگذار بر اقتصاد 
کشور است. مثلا هر چند که در گذشته پیمان 
های دوجانبه پولی با روســیه و عراق منعقد 
شــده بود، اما در انتهای مهر ماه ســالجاری 
ایران توانســت به  صورت رســمی نخستین 
پیمان عملیاتی دو جانبه پولی خود را در قالب 
سوآپ ریال و لیر با ترکیه امضا کند. براساس 
این موافقتنامه که با هدف تســهیل تجارت با 
استفاده از ارزهای ملی دو کشور برای »تأمین 
مالی تجارت« و »ســرمایه گذاری مستقیم« 
انجام شده اســت، ریال ایران و لیر ترکیه به 
راحتی قابلیت تبدیل بــه یکدیگر را خواهند 
داشــت که این موضوع به کاهش هزینه های 
تبدیل و نقل و انتقالات وجوه ارزی برای تجار 
هر دو کشور  بدون نیاز به استفاده از ارزهای 
واســط منجر خواهد شد.البته نمی توان منکر 
شد کشــور به ارز نیاز ندارد و این امر همواره 
در دســتور کار سیاستگذاران ارزی قرار دارد. 
به همین دلیل بــه تازگی خطوط اعتباری و 
فاینانس هایی برای ایران گشــایش شــده و 
همچنان از سوی بانکهای بزرگ دنیا در حال 
افزایش اســت و به راحتی می توان علاوه بر 
درآمدهای ارزی حاصل از نفت، ارزهای مورد 
نیــاز را تامین کرد.همچنیــن روند بازارهای 
 کالایــی و مالی طی هفته های اخیر نشــان 
می دهد ثبات در تمام این بازارها وجود داشته 
و می توان گفت سیاست های اقتصاد مقاومتی 

بر اقتصاد ایران موثر واقع شده است.
 مهمتریــن تحولات نظــام بانکی 

کشور  بعد از برجام چه بوده است؟ 
پیش از امضای  برجــام ارتباط نظام بانکی 
کشــورمان با دنیــا تقریباً قطع شــده بود. 
ســوئیفت اکثر بانک های ایرانــی قطع بود و 
از مکانیزم های ســنتی مانند تلکس و فکس 
رمزدار برای پیام رسانی مالی استفاده می شد. 
به همیــن دلیــل اغلب پرداخت ها توســط 
صرافی هــا انجام می گردید کــه البته بعد از 
برجام این مشکلات تا حدود زیادی رفع شده 
اســت. در حال حاضر بانک مرکزی به وجوه 
مســدود شــده در دوره تحریم ها دسترسی 
دارد؛ همچنین حســاب های بانک مرکزی در 
بانک های خارجی به ویژه بانک های اروپایی به 
حالت عادی بازگشــته است.آنچه مسلم است 
اینکه وضعیــت مبادلات و مــراودات بانکی 
کشورمان با دنیا نسبت به قبل از تحریم ها رو 
به بهبود است و بخشی از مشکلات بانکی در 
این حوزه رفع شــده است. در طول این مدت 
شعبات تعطیل شــده  بانک ها در کشورهای 
مختلف به تدریج فعال شــده اند، قراردادهای 
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همکاری بانکی بین ایران با کشورهای مختلف 
از جمله عمان، روسیه، چین، آذربایجان و کره 
جنوبی امضا شده یا در حال امضا شدن است. 
سو ئیچ کارت های بانکی ایران و روسیه، ایران و 
عمان و ... به هم متصل شده و بانک های ایران 
به طور کلی فرصت اتصال به نظام بین المللی 
را پیدا کرده اند و این روند همچنان رو به رشد 
است. همچنین با امضای برجام، امکان انتقال 
عواید حاصل از فروش نفت به کشورهای ثالث 
فراهم شــده اســت و می توان ذخایر ارزی را 
در کشورهای مختلف با توجه به ریسک های 
گوناگــون نگهداری کــرد؛ در حالیکه قبل از 
برجــام بر اســاس تحریم های آمریــکا عواید 
حاصل از فــروش نفت ایران به کشــورهای 
خارجی، قابلیت انتقال به کشــورهای ثالث را 
نداشت و بانک  مرکزی ناچار به نگهداری آنها 
  در   کشورهای   معدودی   می  شد که خریدار نفت 

ایران بودند. 
 اخیرا مواردی در خصوص ورود پول 
رمزی ایران مطرح شده است. نظر شما 
در خصوص آثار آن بر اقتصاد چیست؟

طی ســالهای اخیــر پدیــده ای در نظام 
اقتصادی و مالــی دنیا به نام پولهای رمزی 
به وجود آمده که نمونه موفق آن بیت کوین 
است. در حال حاضر حدود 14 میلیون واحد 
بیت کوین در سراسر جهان در حال گردش 
و مبادله است. همچنین طی شش ماه اخیر 
قیمت هــر بیت کوین از هزار دلار به 7879 
 دلار در نیمــه آبان ماه رســید و پیش بینی 
می شــود تا قیمت 10 هزار دلار نیز افزایش 
یابد. اما عــدم توانایی نظــارت و کنترل بر 
مبادلات این واحدهای پولی از ســوی بانک 
های مرکزی جهان ســبب شــده تــا این 
واحد پولی در میان مقامــات به اندازه افکار 
عمومی مورد پذیرش قــرار نگیرد. آنچه که 
امروز با بیت کوین بــرای خریدهای آنلاین، 
انتقال اعتبار به صــورت مجازی بین افراد و  
تبادل ارزها انجام می شــود، سیاستگذاران 
پولی جهان را بر آن داشــته تــا به طراحی 
رویکردهای نظارتی در کنار توسعه روزافزون 

این ابزارهای پرداخت اقدام کنند. 
از سویی در ایران سیاستگذاران پولی در 
حال بررســی همه جانبه ابعــاد ورود بیت 
کوین به چرخه اقتصاد کشــور بوده و بنا به 
گفته آنان تا ســال 97 در مورد ورود آن به  
سیاســتی واحد خواهند رسید. حتی اخیراً 
ســخن از بیت کوین ملی مطرح شده است.  
ورود بیــت کوین ملی به عنوان نشــانی از 
تایید سیاســتگذاران پولــی بر نقش آن به 
عنوان یک نوع وسیله مبادله و ابزار پرداخت 
مــورد قبول در اقتصــاد و همچنین ایفای 

نقش ذخیره ارزش برای آن مانند هر واحد 
پول رسمی است. 

بنابراین مــی توان با ایجاد ســاختارها و 
فرآیندهای نظارتی کارآمد بر نقل و انتقالات 
مالــی در فضای مجازی، ضمن جلوگیری از 
بروز جرایم مالی اینترنتی همچون پولشویی، 
امکان بهره مندی کسب و کارهای ایرانی از 
مزایای محصولات جدید فناوری مالی را نیز 
بوجود آورد. البته این امر نیازمند بکارگیری 
ســامانه های مدرن برای ثبت و کنترل داده 
های عملیات مالی در فضای مجازی و تطبیق 
پذیری نهادهای ناظــر بر عملیات بانکی در 
کشــور با این نوآوری هاست. همچنین باید 
به مسایل بومی کشور نظیر پدیده موسسات 
غیرمجاز توجه داشــت تا در تعیین ضوابط، 
جایگاهي  برای توســعه بازار پولی غیرمجاز 
در قالب پول جدید ایجاد نشود؛ چراکه عدم 
وجود چارچوب ها، ضوابط و مقررات شــفاف 
باعث خواهد شد سرنوشتی نظیر موسسات 

مالی و اعتباری و صندوق های قرض الحسنه 
 غیرمجــاز گریبانگیــر فعالان و مشــتریان 

آنها شود.
 نظرشما در مورد ابلاغ وزیر اقتصاد 
به بانک ها بــرای فروش دارایی های 

مازاد چیست؟ 
طی ســالهای اخیر سیســتم بانکی کشور 
بــا بدهی های واقعی رو به رو بوده اســت؛ اما 
دارایی هــای آن عمدتاً ســمی و بعضا بًدون 
بازدهی و یا با بازدهی بســیار کم است. طبق 
برآوردهای آماری سهم کل دارایی های سمی 
)از جمله املاک مازاد ( از دارایی های شــبکه 
بانکی کشور در حدود 45 الی 50 درصد است  
که این موضوع موجب کاهش کسب منفعت و 
سودآوری از مصارف بانک ها )تسهیلات دهی، 
ســرمایه گذاری، دارایی های ثابت و ...( شده 
اســت.اموال مازاد بانک ها به اشکال مختلف 
افزایش یافته اســت که بخشی از آن به علت 
واگذاری سهام دولت در شرکت های مختلف 

است. در واقع دولت بابت پرداخت بدهی خود 
به بانک ها؛ اموال و دارایی ها و شــرکت هایی 
را واگــذار کرده و بخش دیگــر تملک وثایق 
مشتریان است که به خاطر عدم پرداخت اصل 

و فرع تسهیلات؛ بانک مالک آنها شده است.
علیرغــم تلاش های بســیاری که بانک ها و 
مســئولان پیگیر آنها بوده اند،  به دلیل رکود 
بخش مســکن و ســایر بخش های اقتصادی 
امــکان فروش امــوال مــازاد بانک ها در حد 
مورد انتظار حاصل نشــده و همچنان بخش 
قابل توجهــی از امــوال و دارایی هــای مازاد 
بانک ها مانع از رشد نقدینگی و تسهیلات دهی 

بانک ها شده است.
در همیــن خصــوص بانک اقتصــاد نوین 
از طریق شــرکت ســرمایه گذاری عمران و 
توســعه پایدار ایرانیان با ارائه شرایط مناسب 
و تســهیلات ویژه؛ اقدام به بازاریابی و فروش 
املاک و مستغلات تملیکی و مازاد خود کرده 
است و قصد دارد در کمترین زمان ممکن به 

نقدینه کردن دارایی های خود اقدام کند.
 نظر شما دربارۀ رصد تراکنش های 
بانکی که به تازگی از ســوی سازمان 
است، چیست؟  آغاز شــده  مالیاتی 
آیــا از این طریق فراریــان مالیاتی 

شناسایی می شوند؟
اجــرای عدالت مالیاتی منوط به شــفافیت 
اقتصادی اســت و این امر نخستین گام برای 
مبــارزه با فــرار مالیاتی و گســترش عدالت 
مالیاتــی در جامعه و به نفع فعــالان و نظام 
اقتصادی کشــور اســت. زمانی که اطلاعات 
دقیق و روشــنی از فعالیت اقتصــادی افراد 
داشته باشــیم، می توانیم به ســمت توسعه 
عدالت مالیاتی گام برداشــته و با پدیده فرار 
مالیاتــی مقابله کنیم. ایــن طرح گامی رو به 
جلو برای شفاف سازی فعالیت های اقتصادی 
و برقراری عدالت مالیاتی است؛ اما در صورت 
اجــرای ناقص و یا با ملاحظات برای گروهای 
خــاص، قطعا فضــای رقابتی ناســالم ایجاد 
خواهد کرد.برای نمونه اصناف از جمله فعالان 
اقتصادی کشــور هستند که به صورت شفاف 
فعالیت می کنند و همه ســاله مالیات خود را 
طبق قانون می پردازند؛ اما بسیاری از کسانی 
که بدون مجوز اقدام به فعالیت های اقتصادی 
می کنند و به درآمدهای غیرقانونی دست می 
یابند،  بدون پرداخت مالیات مربوطه همچنان 
در بدنه اقتصاد به فعالیت مشغول هستند. لذا 
بهتر است سازمان امور مالیاتی علاوه بر اجرای 
طرح مذکور،  نسبت به شناسایی سودجویان 
و فرارهــای مالیاتــی اقدام کــرده و صرفاً به 
رصــد تراکنش های بانکی افرادی که فعالیت 

اقتصادی شفاف دارند، اکتفا نکند.

آنچه که امروز با بیت کوين برای 
 خريدهای آنلاين، انتقال اعتبار 
به صورت مجازی بین افراد و  
 تبادل ارزها انجام می شود، 
سیاستگذاران پولی جهان 

را بر آن داشته تا به طراحی 
رويکردهای نظارتی در کنار 

توسعه روزافزون اين ابزارهای 
پرداخت اقدام کنند 
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بورس؛ مقصدی جذاب برای پول های خارجی
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بــه  بــازار ســرمايه دروازه ورود 
عرصــه جهانــی اقتصاد اســت و 
چشــم انــداز آتی اقتصــاد ايران در مســیر 

پیشرفت قرار دارد.

دکتر شــاپور محمدی رئیس سازمان بورس و 
اوراق بهادار در مراسم افتتاحیه چهارمین نمایشگاه 
بین المللی بورس، بانک، بیمه و خصوصی سازی در 
جزیره کیش ضمن بیان مطلب فوق و با اشاره به 
اینکه ســازمان بورس در نظر دارد بستری فراهم 
کنــد تا در بورس های منطقــه ای و جهانی اوراق 
بهادار ناشــران داخلی خرید و فروش شود افزود: 
به عنــوان مثال دولت می توانــد از طریق فروش 
اسناد خزانه اسلامی در بورس های دیگر کشورها 
تامین مالی کند. دکتــر محمدی برنامه های آتی 
جذب ســرمایه گذار خارجی را برشــمرد و عنوان 
کرد: عقــد قراردادهــا و تفاهم نامه های همکاری 
با ســایر نهادهای ناظر بازار ســرمایه و بورس ها، 
تدوین دســتورالعمل نحوه اعطای مجوز تاسیس 
یا مشارکت شــرکای خارجی در نهادهای مالی، 
تدوین برنامه بین المللی شدن بازار سرمایه ایران 
و حمایت از بورس های کالایی؛ 4 برنامه ســازمان 
بورس و اوراق بهادار برای جذب ســرمایه گذاری 

خارجی است.
سخنگوی سازمان بورس و اوراق بهادار گفت: عقد 
قرارداد و امضای تفاهم نامه همکاری با بازار سرمایه 
هند بــه خصوص در بخش بورس هــای کالایی، 

تفاهم با بورس ژاپن و بررسی امکان انتشار اوراق 
در بازار سرمایه این کشور و همچنین همکاری با 
بورس هنگ کنگ به منظور بررسی امکان لیست 
شدن شرکت های ایران در بازار این کشور از جمله 
اقدامات اخیر انجام شــده است. دکتر محمدی با 
اشــاره به اینکه امروزه جذب سرمایه گذاری های 
خارجی به یکی از مســائل مهم توسعه اقتصادی 
کشــورها از جمله ایران تبدیل شده است، ادامه 
داد: در این زمینه موفقیت هایی صورت گرفته که 
نیازمند بسترسازی فنی و عملیاتی است، در این 
مســیر ضرورت دارد مبادلات وجه بین بانک های 
داخلی و خارجی تسهیل و امکان تسویه اوراق در 

کوتاه مدت فراهم شود.
وی با بیان اینکه ســازمان بــورس در نظر دارد 
بســتری فراهم کند تا در بورس های منطقه ای و 
جهانی، اوراق بهادار ناشران داخلی خرید و فروش 
شود افزود: به عنوان مثال دولت می تواند از طریق 
فروش اسناد خزانه اســلامی در بورس های دیگر 
کشــورها تامین مالی کند. رئیس سازمان بورس 
و اوراق بهــادار با بیان اینکه فعالیت و قراردادهای 
تجاری خارجی ایران در حال افزایش است، عنوان 
کرد: چنانچه استانداردهای بین المللی در اقتصاد 
ایران جاری شــود می توان شــاهد افزایش روابط 
تجاری ایران با ســایر کشــورها بود. وی با بیان 
اینکه شاخص های اقتصاد کلان ایران طی دو سال 
گذشته با رشد مســتمر همراه بوده است، گفت: 
اقتصاد ایران در ســال گذشته بالاترین نرخ رشد 

جهانــی را تجربه کرده که حاکی از علاقه اقتصاد 
جهانی نسبت به سرمایه گذاری در ایران است.
افزایش ظرفیت تولید، مزیت جذب 

سرمایه گذاری خارجی
دکتر محمدی با اشاره به اینکه مزایای بسیاری 
برای سرمایه گذاری خارجی در ایران وجود دارد، 
افــزود: کمک به فرآیند رشــد اقتصادی کشــور 
پذیرنده سرمایه گذاری از طریق انباشت سرمایه و 
افزایش ظرفیت تولید، انتقال دانش و فناوری های 
جدید، کمــک به بهبود تعادل تــراز پرداخت ها، 
افزایــش میزان فــروش و توســعه تکنیک های 
بازاریابی و افزایش سطح رفاه عمومی از مهمترین 
است. مزیت های جذب ســرمایه گذاری خارجی 

رئیس ســازمان بورس و اوراق بهادار همچنین به 
دو موضوع مهم جذب ســرمایه گذاری خارجی در 
بازار سرمایه ایران اشاره کرد و گفت: پایین بودن 
ریســک و همچنین اطمینان از حمایت دولت از 
طرح های سرمایه گذاری دو نکته قابل توجه برای 
ســرمایه گذاران اســت.وی افزود: چنانچه دولت 
بتوانــد ضمانت های لازم را برای ســرمایه گذاران 
خارجی ایجاد و برخی مقررات و رویه ها را اصلاح 
کند، زمینه ورود بیشتر سرمایه گذاران خارجی به 

ایران فراهم می شود.
عدم انحصار در مؤسسات رتبه بندی

دبیر شورای عالی بورس به اهمیت نزدیک کردن 
مقــررات داخلی به اســتانداردهای بین المللی از 
طریق ابزارهای مدیریت ریسک اشاره کرد و گفت: 

رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار  در افتتاحیه کیش اینوکس 2017 تشریح کرد:

 برنامه های بازار سرمایه 
برای جذب سرمایه  گذاری های خارجی



گزارشگری  بین المللی  استانداردهای  پیاده سازی 
مالی IFRS نخســتین قدمی است که مسیر ورود 

سرمایه گذار خارجی را هموار خواهد داد.
دکتر محمدی در ادامه گفت: با هدف مبارزه با 
پولشویی و جلوگیری از تامین مالی تروریسم و نیز 
فراهم آوردن تمهیدات لازم برای اجرای ماده 14 
قانون پولی و بانکی کشور دستورالعمل شناسایی 
مشــتریان حقیقــی و حقوقی خارجــی در بازار 
سرمایه تدوین و تصویب شده و به مرکز اطلاعات 
مالی و مبارزه با پولشــویی وزارت امور اقتصادی و 

دارایی ارسال شده است.
وی با تاکید بر اینکه اعطای مجوز به مؤسسات 
رتبه بندی اعتباری عملیاتی شــده اســت، عنوان 
کــرد: مؤسســات رتبه بندی اعتبــاری با تعیین 
رتبه هــای اعتباری اوراق با درآمد ثابت و ســایر 
ابزارهای مشــابه آن نقشــی کلیدی در بازارهای 
مالی جهــان ایفا می کنند؛ به گونه ای که در حال 
حاضر کمتر ســرمایه گذار حقیقی و حقوقی است 
که با عدم اطلاع از رتبه اعتباری شــرکت ها اقدام 
به معامله اوراق کند. ســخنگوی سازمان بورس و 
اوراق بهادار افزود: البته در بازار سرمایه ایران جای 
این نهاد خالی است و همواره یکی از خواسته های 
به حق ســرمایه گذاران بوده اســت. دبیر شورای 
عالی بورس یکی از دغدغه های مطرح شده توسط 
ســرمایه گذاران خارجی را عدم وجود مؤسسات 
رتبه بندی اعتباری در بازار مالی ایران دانســت و 
گفت: در حال حاضر دســتورالعمل اعطای مجوز 
مؤسسات رتبه بندی اعتباری تدوین و به بازار اعلام 
شده است.وی با بیان اینکه اعطای مجوز مؤسسات 
رتبه بندی اعتباری به مرحله عملیاتی وارد شــده 
و درخواســت های متقاضیان بررسی شده است، 
افزود: پس از محاســبه امتیازات لازم نهایتاً برای 
صدور مجوز 3 موسسه رتبه بندی موافقت اصولی 
شده است.سخنگوی سازمان بورس در ادامه افزود: 
بــرای آنکه این نوع نهاد مالی انحصاری نشــود و 
رقابت در بازار وجود داشــته باشد، سازمان بورس 
مجدداً فراخوان صادر کرده اســت تا شرکت های 
متقاضی دیگر نیز بتوانند در این رقابت شــرکت 
کنند. وی افزود: تاکید ســازمان بر این است که 
شرکت های متقاضی با مؤسسات رتبه بندی معتبر 
بین المللی تعامل کننــد و از تجارب آنها در بازار 
ایران اســتفاده کنند. سخنگوی سازمان بورس به 
اهمیت اعمال حاکمیت شــرکتی در بازار سرمایه 
و تدوین لایحه آن اشــاره کــرد و گفت: در حال 
حاضر ســازمان بورس و اوراق بهادار پیش نویس 
لایحه ارتقای نظام حاکمیت شرکتی و حمایت از 
سهامداران خرد را تهیه کرده است. رئیس سازمان 
بورس ادامه داد: حاکمیت شرکتی مجموعه روابط 
بین سهامداران، مدیران و حسابرسان شرکت است 
که ضامن برقراری نظام کنترلی به منظور رعایت 
حقوق ســهامداران جزء و اجرای درست مصوبات 

مجمع و جلوگیری از سوءاســتفاده های احتمالی 
است.وی افزود: تدوین لایحه حاکمیت شرکتی در 
جهت ارتقای شــفافیت بازار سرمایه نه تنها باعث 
افزایش اعتماد ســرمایه گذاران داخلی می شــود؛ 
بلکه به جلــب اعتماد بیشــتر ســرمایه گذاران 
خارجی برای ورود به بازار ســرمایه منتج خواهد 
شد.دکتر محمدی به اصلاح دستورالعمل توقف و 
بازگشایی نمادها اشاره کرد و گفت: یکی دیگر از 
ریسک هایی که در بازار سرمایه ایران وجود داشت، 
توقف هــای بلندمــدت نمادهــای معاملاتی بود.

سخنگوی سازمان بورس ادامه داد: این موضوع که 
محصول تخطی یا تخلف ناشر از قوانین و مقررات 
بازار سرمایه بود به حبس سرمایه سرمایه گذاران 
منجر می شــد و از طرفی با ایجاد ریسک، کاهش 
تمایل سرمایه گذاران خارجی به سرمایه گذاری در 

بورس های ایران را به همراه داشت.
وی در این بــاره توضیح داد: اکنون ســازمان 
بــورس با همکاری بورس تهران و فرابورس ایران، 
دســتورالعمل های اجرایی نحــوه انجام معاملات 
در بــورس و فرابورس، پذیــرش اوراق بهادار در 
بــورس و فرابــورس و نحوه افشــای اطلاعات را 
مطابق رویه های بین المللی اصلاح کرده که منجر 
به کاهش زمان توقف نماد معاملاتی شــده و در 
گزارش تفســیری مدیریتی که یکی از روش های 
استاندارد ارائه اطلاعات در گزارشگیری مالی است 

جایگزین پیش بینی درآمد هر سهم شده است.
دبیر شــورای عالی بــورس به راه انــدازی بازار 
مشتقه اشاره کرد و گفت: اوراق مشتقه، ابزارهای 
مالی نوین و پرکاربرد در زمینه پوشــش ریسک 
ســرمایه گذاری هســتند که دو نوع خاص از این 
ابزارها شامل قراردادهای آتی )Futures( و اختیار 
معامله )Options( در بازارهای مختلف دنیا به طور 
عموم جهت پوشــش ریسک سرمایه گذاری مورد 
استفاده قرار می گیرد.وی با بیان اینکه این ابزارها 
به دارندگان آن این فرصت را می دهد تا خود را در 
مقابل نوسانات قیمت به عنوان ریسک بازار بیمه 
کنند، افزود: پیشتر از این معاملات قراردادهای آتی 
در بورس ها انجام می شد اما معاملات قراردادهای 
اختیار معامله )خرید و فروش( به عنوان مهمترین 
ابزار مشتقه، از تاریخ 24 آذرماه 95 در بورس های 
کالا و تهران بر روی نمادهای ســهام شرکت ها و 
سکه طلا آغاز شد.دبیر شورای عالی بورس تاکید 
کرد: این ابزار به سرمایه گذاران خارجی این امکان 
را می دهــد تا در مقابل ریســک های بازار ســبد 
خود را بیمه کنند.ســخنگوی ســازمان بورس و 
اوراق بهادار در ادامه به تدوین دستورالعمل نحوه 
اعطای مجوز تاسیس یا مشارکت شرکای خارجی 
در نهادهای مالی اشــاره کرد و گفت: با توجه به 
فضای موجــود و تمایل نهادهای مالی بین المللی 
برای ارائه خدمات در بازار سرمایه کشور، موضوع 
چگونگی اعطای مجوز یا مشارکت شرکای خارجی 

در نهادهای مالی خدمات دهنده در سازمان بورس 
مورد بررســی قرار گرفت و کلیات آن در شورای 
عالی بورس و اوراق بهادار به تصویب رســید.وی 
افزود: بر همین اساس مقرر شد سازمان بورس نیز 
مقررات مذکور را تهیه کرده و به تصویب برساند؛ 
این دســتورالعمل در حال تدوین است و پس از 
نهایی شــدن و تصویب در هیئت مدیره ســازمان 

ابلاغ خواهد شد.
برنامه بین المللی شدن بازار سرمایه ایران 

تدوین شده است
ســخنگوی ســازمان بورس و اوراق بهادار به 
تدوین برنامه بین المللی شدن بازار سرمایه ایران 
اشــاره کرد و گفت: برنامه بین المللی شدن بازار 
سرمایه بر اســاس بازاریابی تدوین شده و شامل 
بندهای مختلفی از جمله افزایش امنیت، شفافیت 
و توســعه ابزارهای مالی است.وی ادامه داد: بازار 
ســرمایه ایران به ارتباط با نهادهای حقوقی دنیا 
نیاز دارد؛ زیرا بسیاری از سرمایه گذاران فعالی که 
می خواهند نهاد مالی یا تامین ســرمایه در ایران 
 تأسیس کنند از طریق این نهادها به ایران می آیند .
دکتر محمدی در ادامه تاکید کرد: سازمان بورس 
در تلاش است تا به عضویت سازمان بین المللی 
کمیســیون های اوراق بهادار درآیــد تا بتواند با 
بین المللی کردن برخــی از فرآیندهای داخلی، 
زمینه جــذب ســرمایه گذاران خارجی را بیش 
از پیــش فراهم کند. وی افــزود: در حال حاضر 
مذاکراتی در حال انجام اســت و چندین جلسه 
مشترک برگزار شــده و عضویت ایران در گروه 
امنیت ســایبری به اتفاق آرا اعضــا به تصویب 

رسیده است.
 ظرفیت سبد سرمایه گذاران خارجی 

بیش از حجم فعلی است
دکتر محمــدی به آمار جذب ســرمایه گذاری 
خارجــی اشــاره کــرد و گفــت: ارزش ســبد 
سرمایه گذاران خارجی حقیقی و حقوقی با 33.4 
درصد رشــد طی هفــت ماه اخیــر، از 12.538 
میلیارد ریال در پایان سال 95 به 1۶.727 میلیارد 
ریال در پایان مهرماه 9۶ رســیده است.وی ادامه 
داد: این در حالی اســت که طی این مدت تعداد 
سرمایه گذاران خارجی حقیقی و حقوقی با 1۶.1 
درصد رشــد، از 813 ســرمایه گذار )شامل 54۶ 
سرمایه گذار حقیقی و 2۶7 سرمایه گذار حقوقی( 
در پایان ســال 95، به 944 سرمایه گذار )شامل 
595 ســرمایه گذار حقیقی و 349 ســرمایه گذار 
حقوقــی( در پایان مهرماه 9۶ رســیده اســت.

ســخنگوی ســازمان بورس بیان کرد: باید توجه 
داشــت که علیرغم اینکه شاهد رشد بسیار بالای 
ارزش ســبد ســرمایه گذاران خارجی نسبت به 
ابتدای سال 92 )با ارزش سبد 878 میلیارد ریال( 
هستیم، اما بازار سرمایه ایران دارای ظرفیت هایی 

بسیار بیشتر از حجم فعلی است.
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اســتقرار پنجــره واحــد فرامــرزی 
به عنــوان يک دســتاورد در حوزه 
اقتصــاد مي باشــد که در گزارش ســازمان 
گمرک جهانی به عنوان يک اصلاح ساختاری 

مثبت در اقتصاد ايران اعلام شده است. 

حســینعلی امیری معاون پارلمانی رئیس 
جمهور ضمن بیان مطلب فوق در مراسم آغاز 
به کار چهارمین نمایشگاه بین المللي بانک، 
بورس، بیمه و خصوصی سازی که در کیش 
برگزار شد گفت: ایران تاکنون از گذرگاه های 
تاریخی پرشماری عبور کرده که بسیاری از 
آنها در خاطرات مردم ماندگار شده است. به 
نحــوی که به رغم بی مهری های بســیار با 
ســربلندی از جذر و مدهای روزگار برآمده و 
دارای ظرفیت های بی شماری برای سرمایه 
گذاری اســت؛ بر این اســاس وجود شرایط 
اقلیمــی متنوع و چهارفصل و ذخایر متعدد، 
جاذبه های فرهنگی، توریست و اکوتوریست، 
مســیر شــاهراهی و ترانزیتی به کشورهای 
منطقه و دنیا برای هر سرمایه گذار می تواند 
جذاب باشد. وی افزود:  ضمن محکوم کردن 
تحریم های ناشــی از قطعنامه های گذشته، 

معتقدیم که بر روی ریل پیشرفت قرار داریم 
و با توافق برجام بر ایــن اعتقاد اصرار داریم 
و به فرض اســتمرار بهانه جویی های برخی 

کشورها ناامید نیستیم.
معــاون پارلمانی رئیس جمهــور در ادامه 
از تدوین قانون جامع نظــام بانکی خبر داد 
و تصریــح کــرد: در حال حاضــر در زمینه 
بانکداری و کلیات اصلاحات نظام بانکی ایران 
و قانون بانکداری از ســوی دولت به مجلس 
ارایه شــده و در کمیسیون اقتصادی مجلس 
در دســت بررسی اســت که پس از ابلاغ به 
شــبکه بانکی نظارت هم صورت می گیرد؛ 
پــس مجموعه قوانین بانکــی در یک قانون 
جامع تدوین می شوند. وی با اشاره به اینکه 
قانون جامع نظام بانکی در راه است گفت: در 
حال حاضر 42 بانک و موسســه اعتباری با 
بیش از 23 هزار شعبه بانکی در کشور وجود 
دارد. با توجه به رشــد بانکداری الکترونیک 
طی ســال های اخیر و انطباق تعداد شعب 
بانک ها با نیاز واقعی اقتصاد، نظام مالی ایران 

در مسیر بهتری حرکت می کند.
امیری تاکید کرد: در حال حاضر 42 بانک 
و موسســه اعتباری با بیش از 23 هزار شعبه 

بانکی در کشــور وجود دارد کــه با توجه به 
رشد بانکداری الکترونیک طی سالهای اخیر و 
انطباق تعداد شعب بانکها با نیاز واقعی اقتصاد، 
اقتصاد ایران در مســیر بهتــری قرار گرفته 
اســت؛ ضمن اینکه بانک مرکزی نیز دخل و 
خرج نظام بانکی را رصد می کند. وی با اشاره 
به استقرار پنجره واحد فرامرزی به عنوان یک 
دســتاورد در حوزه اقتصاد گفــت: این اقدام 
زیرساختی در گزارش سازمان گمرک جهانی، 
به عنــوان یک اصلاح ســاختاری مثبت در 
اقتصاد ایران اعلام شده است؛ چراکه خدماتی 
به تاجران، سرمایه گذاران و شرکتهای حمل 
و نقل و ترانزیــت ارایه می دهد که اطلاعات 
لازم را در قالب های استاندارد، به یک درگاه 
واحد ارایه و تمام مجوزها و مستندات قانونی 
مرتبط با فعالیــت را در همان نقطه دریافت 
کننــد؛ موضوعی که در فضای کســب و کار 

مناسب، از ضروریات به شمار می رود.
امیری گفــت: در ســال 2017 ایران روند 
بهبــود بخشــیده و  را  صــادرات و واردات 
گســترش خدمات ارایه شده از طریق پنجره 
واحد تجاری را آســانتر ساخته است؛ این در 

گزارش بانک جهانی موجود است.

معاون پارلمانی رئیس جمهور در افتتاحیه کیش اینوکس اعلام کرد: 

قانون جامع نظام بانکی در راه است 
استقرار  پنجره واحد فرامرزی اصلاح ساختاری مثبت در اقتصاد ایران
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زمینــه خوبی بــرای ســرمایه گــذاری خارجی 
 در کشــور فراهم شــده اســت و فعالان اقتصادی 
می توانند در صنعت بیمه ایران سرمایه گذاری کنند. 
دکتر عبدالناصر همتی رئیس کل بیمه مرکزی 
ضمن بیان مطلــب فوق در مراســم آغاز به کار 
چهارمین نمایشــگاه بانک، بــورس و بیمه کیش 
گفت: در مجموع باید شورای ثبات بازارهای مالی 
با حضور وزیر اقتصاد، روسای بانک مرکزی و بیمه 
مرکزی و ســازمان بورس تشکیل شود و آنها نیز 
تحولات بازار را رصد کنند.رئیس کل بیمه مرکزی 
با اشــاره به اینکه نفوذ بیمه 4.5 برابر رشد تولید 
ناخالص داخلی بوده است که نشانگر ظرفیت بسیار 
بالاست و می تواند صنعتی بکر برای سرمایه گذار 
محســوب شود تاکید کرد: در این راستا مذاکرات 
خوبی با ده شــرکت برتر بیمه جهان انجام شده و 
آنها نیز آمادگی خوبی برای همکاری و ســرمایه 
گذاری در ایران دارند.وی افزود:در همین راســتا 
برای اولین بار سال گذشته پوشش بیمه عمر را از 
یک شرکت بزرگ آلمانی برای یک شرکت ایرانی 
دریافــت کردیم.همتی با بیان اینکه کشــورهای 
اروپایی نیز روابط اقتصــادی خوبي  با ایران آغاز 
کــرده اند، تصریــح کرد: از طریق شــرکت های 
فرانسوی نیز پوشــش های خوبی صورت گرفته 
اســت.رییس کل بیمــه مرکزی افــزود: در حال 
حاضر دو تقاضای مهم از سوی شرکت های بیمه 
ایتالیایی و آلمانی برای خرید شــرکت های بیمه 
ایرانــی داریم و مذاکرات جــدی در این خصوص 
نیز شــروع شده اســت؛ تصمیم دولت هم بر این 
است که سهم خود در بیمه آسیا و دانا را بفروشد.
رئیس کل بیمه مرکزی در ادامه این مراسم با بیان 
اینکه بازارهای مالی با سه ضلع اصلی بانک، بورس 

و بیمــه فعالیت می کنند، گفــت: بازارهای مالی 
جزو لوازم توســعه کشور اســت و نمی توان بازار 
توسعه نیافته داشــت و باید گام های پرصلابتی 
برای توسعه این سه بازار برداشت.وی با تاکید بر 
اینکه سرمایه  های عظیمی در کشور وجود دارد، 
گفت: حدود 3 هزار میلیارد دلار سرمایه قابل بیمه 
شدن در اقتصاد ایران نهفته است، اما متاسفانه 30 
درصد از آنها زیر پوشش بیمه قرار دارد و نزدیک 
به 70 درصد سرمایه های کشور که نیاز به پوشش 
ریسک و بیمه دارند، خارج از شمول بیمه هستند. 
ضمن اینکه بسیاری از دارایی های کشور از جمله 
منازل مسکونی، تحت پوشــش بیمه نیستند؛ از 
سوی دیگر از 25 میلیون دســتگاه خودرو، تنها 
3 میلیون دستگاه بیمه بدنه دارند.همتی تصریح 
کــرد: در بیمه عمر نیز ایران تنها 14 میلیون نفر 
بیمه شــده عمر دارد که البته پوشش های ناقص 
و ســطح پایینی را در برمی گیرد؛ پس بالای 80 
درصد مردم ایران، پوشــش بیمــه عمر ندارند و 
بالای 90 درصد اتومبیل های کشور نیز مشمول 
بیمه بدنه نمی شوند.وی افزود: زمینه خوبی برای 
ســرمایه گذاری خارجی در کشور فراهم است و 
فعالان اقتصادی می توانند در صنعت بیمه ایران 
سرمایه گذاری کنند؛ در مجموع باید شورای ثبات 
بازارهای مالی با حضور وزیر اقتصاد، روسای بانک 
مرکزی و بیمه مرکزی و ســازمان بورس تشکیل 

شود و آنها نیز تحولات بازار را رصد کنند.
 فضای بکر بازار بیمه برای سرمایه گذاران

دکتر همتــی همچنین بازارهــای مالی را جزو 
ابزارهای توسعه پایدار دانست و گفت: بدون وجود 
 بازارهای مالی جامع و تکامل یافته نمی توان قدم های

 محکمی برای توســعه کشور برداشت.وی با اعلام 

این مطلب که از ســه هزار میلیارد دلار ریســک 
نهفته در مجموعه هنگفت ســرمایه گذاری خاص 
کشور فقط هزار میلیارد دلار آن تحت پوشش بیمه 
قرار دارد، گفت: دلایل مهمی باعث شــده بخش 
عظیمی از سرمایه کشور تحت پوشش بیمه نباشد 
و علیرغم ظرفیت هــای بالای صنعت بیمه تقاضا 
برای پوشــش بیمه 30 درصد ریسک است. برای 
نمونه می توان به سهم13درصدی تعداد بیمه بدنه 
خودرو ها، 11 درصدی بیمه آتش ســوزی منازل 
مسکونی و 14 درصدی بیمه های عمر اشاره کرد.
 رئیس کل بیمه مرکزی با اشاره به نقش بیمه های

 عمر در بازارهای مالی گفت: در حال حاضر ســهم 
منطقه منا از بیمه های عمر 25 درصد و در جهان 
حدود ۶0 درصد است که خوشبختانه در کشور ما 
نیز طی دو سال گذشــته به خاطر توجه مردم به 
آتیه خود و خانواده شــان 70 درصد رشــد داشته 
است.دکتر همتی رشد بیمه را 4.5 برابر رشد تولید 
ناخالص ملی طی 20 سال گذشته دانست و گفت: 
این نشانه پتانسیل بالای صنعت بیمه است که می 
توانیم با سرعت بیشتری از رشد تولید ملی حرکت 
کنیم.رئیس کل بیمه مرکزی بازار بیمه کشورمان 
را فضای بکری برای سرمایه گذاری خارجی دانست 
و گفت: تاکنون با شــرکت های طــراز اول اتکایی 
جهان مذاکــرات خوبی داشــتیم و تمایل زیادی 
برای فعالیت در بازار ایران داشــتند.وی افزود: بعد 
از برجام روابط خوبی در میان صنعت بیمه کشور و 
شرکت های بیمه اروپایی شکل گرفت و برای اولین 
بار در سال گذشــته مجوز پوشش بیمه عمر را به 
یک بیمه اتکایی آلمانی دادیم و امســال نیز برای 
ریسک های فاجعه آمیز پوشش های لازم از شرکت 

اتکایی فرانسوی گرفتیم.

رئیس کل بیمه مرکزی خبر داد:

ورود سرمایه گذاران خارجی به صنعت بیمه ایران



30

 9
6 

ان
 آب

  و 
هر

- م
 2

0 
ره

شما
  -

م 
سو

ل 
سا

مدیرعامل بورس کالا در همایش بین الملی بازار سرمایه ایران اعلام کرد:

 راه اندازی سکوی معاملاتی مشترک
 با بورس های کالایی دنیا 

درصدد ايجاد سکوهای معاملاتی 
مشــترک با همتايان خارجی خود 
هســتیم؛ به گونــه ای که تلاش 
 داريم کارگزاری های متصل با اين بورس های
  کالايــی را در بــورس کالای ايــران نیــز 

عضو کنیم.

حامد ســلطانی نــژاد مدیرعامل بورس 
کالای ایــران ضمن بیان مطلــب فوق در 
همایــش بین المللی »بازار ســرمایه ایران 
تنوع بیشتر، بازده بالاتر« که با حضور بیش 
از 50 مهمان خارجی از 17 کشور جهان در 
کیش آغاز به کار کرد، از صادرات و واردات 
بی واســطه کالا روی سکوی بورس کالا به 
عنوان یکی از اهداف و برنامه های مهم در 
دست پیگیری این بورس خبر داد. سلطانی 
نژاد طی سخنرانی خود در این همایش به 
اقدامات بین المللی بورس کالای ایران اشاره 
کرد و گفت: صادرات و واردات بی واســطه 

 کالاها روی سکوی بورس کالای ایران باعث 
می شود از هزینه های معاملات کاسته شده 
و ریسک های بازار کالا به شکل بهتری در 

حوزه بین المللی پوشش داده شود.
ســلطانی نژاد با اعلام اینکــه از نظر بین 
المللی در افق چشم انداز بورس کالای ایران 
به دنبال ایجــاد ارتباط با بازارهای خارجی 
و وصل شــدن به بورس هــای کالایی دنیا 
هســتیم، گفت: ما درصدد ایجاد سکوهای 
با همتایــان خارجی  معاملاتی مشــترک 
خود هســتیم. به گونه ای که تلاش داریم 
 کارگزاری های متصل بــا این بورس های
  کالایــی را در بــورس کالای ایــران نیز

 عضو کنیم.
مدیرعامل بورس کالای ایران در خصوص 
راه اندازی سکوهای معاملاتی مشترک گفت: 
از جمله مواردی که در حال حاضر در بورس 
کالای ایران در حال شکل گیری است؛ راه 

اندازی سکوی معاملاتی مشترک بین بورس 
کالای ایــران و بورس ملی کالا و مشــتقه 
هندوستان اســت. همچنین بورس کالای 
 ایران در حال ایجــاد فرآیندهای صادرات 
بی واســطه و مســتقیم با بــورس کالای 
پاکســتان اســت. وی ادامه داد: همچنین 
بورس کالا ســعی دارد بازارهای مشــتقه 
مشــترکی را با این بازارها از جمله کشــور 
هندوســتان شــکل دهد که یکــی از این 
کالاهــای مهم محصول قیر اســت و دلیل 
آن این اســت که پوشش ریسک معاملات 
قیر در ایران بهتر صورت می گیرد. علاوه بر 
این یکی از برنامه های ما شــکل دادن بازار 
مشتقه مشترک بر روی ارزهای خارجی به 
خصوص »روپیه هنــد« و »وون واحد پول 

ملی کشور کره« است.
 وی افــزود: برای این برنامــه می توانیم 
معامله گران بین المللی را به شکل مستقیم 
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در بورس کالا پذیــرش کنیم. بطوریکه در 
حــال حاضر حــدود 400 معامله گر عضو 
بورس کالا هســتند که می توانیم این عدد 
را به شــدت افزایش دهیم که در این راستا 
قیمت کالاهایی که معامله می شــوند بهتر 
کشف خواهند شد. در این راستا بورس کالای 
ایران ســعی دارد همکاری هایی را با بانک 
های جهانی انجام دهد که باعث می شــود 
انتقال پول هنگامی که معامله گر خارجی 
روی این ســکو معامله می کند، به آسانی 
صورت پذیرد. ضمــن اینکه از فرآیندهایی 
همچون پولشــویی جلوگیری شــود. وی 
خاطرنشان کرد: پذیرش انبارها در خارج از 
ایــران و در مناطق آزاد برای تحقق اهداف 
صادراتی، طراحی مدلی جهت انتشار بلیط 
 حمل و نقل، ایجاد بستر بازاریابی بین المللی

و جذب مشتری خارجی و ایجاد زیرساخت 
های ارتباطی با بورس های منطقه از دیگر 
برنامه های پیش روی بورس کالا در حوزه 

فعالیت های بین المللی است.
مدیرعامل بورس کالای ایــران در ادامه 
ســاختار کلی بازارهای بورس کالا را مورد 
توجه قــرار داد و گفت: بورس کالای ایران 
دارای 4 بازار مالی، مشتقه، فیزیکی و فرعی 
اســت که در این بازارها علاوه بر معاملات 
محصولات کشــاورزی، فرآورده های نفتی، 
پتروشــیمی و صنعتی و معدنــی در قالب 
قراردادهای نقدی، نســیه و سلف، صندوق 
های کالایی، گواهی ســپرده کالایی، سلف 
موازی اســتاندارد، معاملات سلف، قرارداد 
اختیار معاملــه و قراردادهــای آتی، اوراق 
خرید دین و کشــف پریمیوم و پیمان های 
آتی نیز از ابزارهای بورس کالا هســتند.وی 
با بیان اینکه ارزش معاملات بورس کالا ۶.5 
درصد GDP کل کشور را به خود اختصاص 
می دهد، گفت: بــورس کالا مکانیزم های 
معاملاتی خود را در حد استانداردهای بین 
المللی شکل داده که فرصت بسیار مناسبی 
برای حضور ســرمایه گذاران خارجی را در 

بازار ایران فراهم می کند.
بورس کالا در 6 ماه نخست امسال

وی بــه افزایش حجــم و ارزش معاملات 
بورس کالای ایران از سال 8۶ تاکنون اشاره 
کــرد و گفت: این روند مثبت نشــاندهنده 
رابطــه موثر و کارآمد بیــن بازارهای مالی 
و اقتصاد کشــور اســت. همچنین از نظر 
معاملات اوراق بهادار نیز  معاملات این بازار 

روندهای رو به رشد را نشان می دهد.
سلطانی نژاد به آمار معاملات بورس کالای 
ایران اشاره و خاطرنشــان کرد: در ۶ ماهه 
اول سال 9۶ ارزش کل معاملات نسبت به 

مدت مشابه ســال قبل با رشد 4 درصدی 
مواجه شــد و به بیش از 3۶7 هزار میلیارد 
ریال رســید.وی ادامه داد: همچنین ارزش 
و حجم معاملات بــازار فیزیکی در ۶ ماهه 
ابتدایی سال نسبت به مدت مشابه سال 95 
به ترتیب 27 و 1.3 درصد رشــد کرد و در 
مجموع بیش از 12 میلیون تن محصول به 
ارزش 213 هــزار میلیارد ریال در این بازار 
داد و ســتد شــد. علاوه بر این در ۶ ماهه 
اول امســال ارزش بازار مشتقه به بیش از 
150 هزار میلیارد ریال رســید و بازار مالی 
نیز ارزشــی بالغ بر 3 هزار میلیارد ریال را 

تجربه کرد.
وی به ســهم گروه های کالایی از حجم 
معاملات کالاهای فیزیکی اشاره کرد و گفت: 
براساس عملکرد ۶ ماهه اول امسال فرآورده 
های نفتــی 40 درصد، محصولات صنعتی 
و معدنی 33 درصد، محصولات پتروشیمی 
15 درصد و محصولات کشاورزی سهم 15 

درصــدی از کل معاملات کالاهای فیزیکی 
را به خود اختصاص دادند.مدیرعامل بورس 
کالای ایران اضافه کرد: این در حالی است 
که بررسی سهم گروه های کالایی از ارزش 
معاملات کالاهای فیزیکی نشــان می دهد 
که محصولات صنعتی و معدنی با سهم 41 
درصدی بیشــترین ســهم را در کل ارزش 
معامــلات فیزیکــی بورس کالا داراســت. 
همچنین محصولات پتروشــیمی سهم 31 
درصــدی، محصولات فــرآورده های نفتی 
ســهم 19 درصدی، محصولات کشاورزی 
ســهم 8 درصدی و بازار فرعی ســهم یک 
درصدی از ارزش معاملات کالاهای فیزیکی 

را به خود اختصاص دادند.
چشم انداز و راهبردهای بورس کالا

سلطانی نژاد در ادامه به چشم انداز بورس 
کالای ایران اشاره کرد و افزود: تبدیل شدن 
به مرجع قیمت گذاری کالاهای اساســی و 

مواد اولیه واســطه ای در منطقه و تبدیل 
شــدن به یکی از گزینه هــای اولویت دار 
تولیدکنندگان برای تامین مالی و پوشــش 
ریسک تجاری، از مهمترین چشم اندازهای 
بورس کالا است.وی در خصوص راهبردهای 
بورس کالای ایران نیز گفت: از راهبردهای 
بــورس کالای ایــران، اوراق بهادارســازی 
معاملات کالاها و توســعه ابزارهای مشتقه، 
ایجاد و به کارگیری ابزارهای تامین مالی و 
معاملاتی متنوع متناسب با نیاز مشتریان، 
گســترش اندازه و عمق بــازار در کالاهای 
منتخب جهت مرجعیت کشف قیمت بازار 
و اســتفاده از ظرفیت نهادهای مالی جهت 
توسعه کسب و کار اســت.وی اضافه کرد: 
علاوه بر این مشــتری مــداری و کیفیت 
گرایی در ارائــه خدمات به ذینفعان، بهینه 
سازی مســتمر و به روزرسانی قابلیت های 
حوزه فناوری اطلاعات متناســب با توسعه 
ابزارهــا و بازارها، ترویج کارکردها و ارتقای 
جایگاه بورس کالای ایران در محیط کسب 
و کار و رسانه و توسعه فعالیت جهت ارتقای 
تجارت کشــور با بازارهای بیــن المللی از 

راهبردهای دیگر این شرکت است.
 اقدامات در دست اجرا 

در حوزه داخلی
وی در ادامه برنامه های در دست پیگیری 
بورس کالای ایران را اعلام کرد و افزود: راه 
اندازی معاملات قراردادهای اختیار معامله 
روی محصــولات ذرت و جــو، آغاز به کار 
معاملات پیمان های آتی و سوآپ کالایی، 
راه انــدازی بازار مشــتقه ارزی، راه اندازی 
معامــلات اوراق خریــد دیــن کالایی، راه 
اندازی تابلوی مناقصه، راه اندازی معاملات 
گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی، 
صنعتی و پتروشــیمی، راه اندازی معاملات 
حق امتیاز و بازار معاملات تهاتری از برنامه 

های جاری این شرکت به شمار می رود.
مدیرعامل بورس کالای ایــران در پایان 
ســخنان خود راهکارهایی جهــت ارتقای 
تجارت کشــور بــا بازارهای بیــن المللی 
پیشــنهاد کــرد و گفت: ایجاد بســترهای 
لازم بــرای حضور کارگزاران بین المللی در 
معاملات بازار ســرمایه ایران، انطباق رویه 
ها براســاس اســتانداردهای بین المللی با 
همکاری نهاد ناظــر، انطباق با قوانین بین 
المللی، ایجــاد زیرســاخت الکترونیکی و 
تســویه و پرداخت مطابق با استانداردهای 
بین المللــی، پذیرش انبارهــا در خارج از 
ایــران و در مناطق آزاد برای تحقق اهداف 
صادراتی از راهکارهای توسعه تجارت ایران 
با دنیا از دریچه بورس کالا به شمار می رود.

تبديل شدن به مرجع قیمت 
گذاری کالاهای اساسی و مواد 
اولیه واسطه ای در منطقه و 

 تبديل شدن به يکی از 
گزينه های اولويت دار 

تولیدکنندگان برای تامین 
مالی و پوشش ريسک تجاری، 
از مهمترين چشم اندازهای 

بورس کالا است 
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براساس مقررات کشور سرمایه گذار خارجی به 
دو روش پرتفولیو و استراتژیک می تواند در ایران 
ســرمایه گذاری کند که جذابیت این بازار را دو 
چندان می کند.دکتر حسن قالیباف اصل مدیرعامل 
شرکت بورس ضمن بیان مطلب فوق در همایش 
بین المللی بازار ســرمایه گفت: تمــام ابزارهایی 
که در بورس تهران اســتفاده می شود؛ مطابق با 
شــریعت اســلام بوده و در کمیته فقهی سازمان 
بورس و اوراق بهادار به تصویب می رسد.مدیرعامل 
شــرکت بورس با اشــاره به پنجاهمین سالگرد 
 تاســیس بورس تهران بیان کرد: طی سال های
 اخیر تحولات قابل توجهی در بازار ســرمایه رخ 
داده است. طی این مدت بورس تهران به عضویت 
دو فدراســیون مهم جهانی درآمــده که فیاس از 
مهمترین آنهاســت.وی به ســهامداران فعال در 
بورس تهران اشــاره کرد و افزود: بورس تهران به 
شکل ســهامی عام فعالیت دارد و سهامداران آن 
به سه دسته کارگزاری ها، نهادهای سرمایه گذاری 
و اشخاص حقیقی تقســیم می شوند.مدیرعامل 
شــرکت بورس تهــران بیان کرد: یکــی دیگر از 
تحولات مهم طی این ســال ها موضوع خصوصی 
ســازی شرکت هاست که از ســال 85 آغاز شده 
است. طی این مدت ارزش بورس تهران 10 برابر 
شده و از 30 میلیارد تومان به حدود 330 میلیارد 
تومان رسیده است.وی در ادامه افزود: یکی دیگر 
از مزیت های بازار ســرمایه ایران مربوط به تنوع 
نهادهای مالی اســت. این موضوع کمک می کند 
سرمایه گذار خارجی بتواند به شکل غیرمستقیم 
ســرمایه گذاری کند.دکتــر قالیبــاف اصل در 
خصوص توســعه نرم افزارها بیان کــرد: در بازار 
مشــتقه ابزارهای فیوچرز و آپشن فعالیت خود را 
آغاز کردند، در این زمینه با توسعه نرم افزاری که 
صورت گرفت سرمایه گذاران می توانند به صورت 
آنلاین فعالیت داشته باشــند.وی در ادامه افزود: 
در سال میلادی گذشته بورس تهران با رشد 10 

درصدی در شاخص کل همراه بوده است، طی این 
مدت همچنین توانستیم با 12کشور دیگر مذاکره 
کرده و تفاهم نامه امضا کنیم.مدیرعامل شــرکت 
بورس تهران همچنین بیان کرد: بر اساس مقررات 
کشور سرمایه گذار خارجی به دو روش پرتفولیو و 
استراتژیک می تواند در ایران سرمایه گذاری کند 

که جذاییت این بازار را دو چندان می کند.
 جذابیت تامین مالی با تهیه آیین نامه

 رتبه بندی شرکت ها
مدیرعامل بورس تهران ضمن اعلام راهکارهای 
تامین مالی بنگاه های اقتصادی با اشاره به حضور 
 موسسات رتبه بندی خارجی از تهیه آیین نامه ای

 توسط ســازمان بورس و صدور مجوز آن برای 2 
شرکت خبر داد.وی با اشاره به تلاش هایی که طی 
سال گذشــته و جاری برای آشنایی فعالان بازار 
ســرمایه با نهادهای بین المللی انجام شده است، 
گفت: با برگزاری این جلســات هم نهادهای بین 
المللی با بازار ســرمایه ایران آشنا می شوند و هم 
شــرکت های بورسی و فعالان در جریان اقدامات 
و الزامات تامین مالی که باید انجام داده و رعایت 
شــود، قرار می گیرند.دکتر قالیباف اصل راهکار 
پیشــنهادی برای بنگاه های اقتصادی را مدیریت 
ریسک و تنوع در تامین مالی عنوان کرد و افزود: 
طی ســال های گذشــته جهت تامیــن مالی در 
بازار ســرمایه در حوزه ابزار و مقررات بنگاه های 
اقتصادی اتفاقات خوبی افتاده اســت که از جمله 
آن می توان به ابزار با درآمد ثابت یا ابزار بدهی که 
نسبت به ســهام دارای تنوع مطلوبی است؛ اشاره 
کرد.این مقام مسئول با اظهار امیدواری به استفاده 
شرکت ها در کنار افزایش سرمایه و انتشار سهام 
از ابزار بدهــی ادامه داد: یکی دیگر از راهکارهای 
کاهش هزینه تامین مالی از طریق شــرکت های 

خارجی است که الزامات خاص خود را دارد.
دکتــر قالیبــاف اصل با اشــاره بــه تحولاتی 
کــه در بازار ســرمایه اتفاق افتاده اســت گفت: 

استانداردسازی مقررات و ابزارها جهت نزدیکی به 
معیارهای بین المللی و مهیا کردن شــرایط برای 
حضور فعالان بازار سرمایه سایر کشورها در بورس 
ایران باید در دســتور کار قرار گیــرد.وی با بیان 
اینکه ۶5 درصد فری فلوت بورس های استانبول، 
اردن و ... در اختیار ســرمایه گذار خارجی است، 
اظهار امیدواری کرد که ایــن آمارها برای بورس 
ایران نیز با ظرفیت موجود دســت یافتنی شود.
مدیرعامل شرکت بورس تهران با اشاره به امضای 
تفاهم نامه همکاری بین بورس تهران و 12 بورس 
خارجی گفت: فعالیت هایی که از سال گذشته با 
بورس اســتانبول آغاز و اجرایی شده از این جمله 
اســت که پیش نیازهایی لازم دارد.دکتر قالیباف 
اصل ادامه داد: رعایت اســتانداردهای بین المللی 
گزارشــگری و عمل به آن جــزء این پیش نیازها 
محســوب می شــود که در ایران ۶1 شــرکت با 
ســرمایه بیش از هزار میلیارد تومان در سال 95 
ملزم به ارائه صورت های مالی بر این اساس شده  
و باید ایــن صورت ها را به ســازمان بورس ارائه 
دهنــد.وی با بیان اینکه در قانــون بازار و تجارت 
بنگاه های اقتصادی بر اساس کیفیت طبقه بندی 
می شوند اظهارداشت: جهت آشنایی و قرارگیری 
شرکت ها با این شاخص باید فرهنگ سازی لازم 
صورت گیرد که این مهم هم منوط به ارائه صورت 
های مالی بر اساس IFRS است.این مقام مسئول 
با اشاره به اصلاحات انجام شده در دستورالعمل و 
آیین نامه های بازار ســرمایه گفت: این اصلاحات 
در راســتای مطابقت بیشــتر با شرکت های بین 
المللی صورت گرفته و به افزایش نقدشــوندگی 
کمک خوهد کرد.دکتر قالیباف اصل در خصوص 
کاهش کارمزدها در ســایر بورس ها گفت: غالب 
50 درصد معاملات به شکل الگوریتمی و پربسامد 
انجام می شــود و انتظار مــی رود جهت حضور 
شرکت های خارجی کارمزدها کاهش یابد که یک 

گام در این جهت برداشته شده است.

مديرعامل شرکت بورس: 

 فعالیت آنلاین سرمایه گذاران
 با ابزارهای فیوچرز و آپشن
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مديرعامل فرابورس در همايش بین المللی"بازار سرمايه؛تنوع بیشتر، بازده بالاتر" اعلام کرد: 

یالی و ارزی جذب سرمایه گذاری خارجی با اوراق بهادار ر
يکی از مهمترين فعالیت های فرابورس 
در زمینه جذب ســرمايه گذار خارجی 

از طريق اوراق بهادار ريالی و ارزی است.

امیــر هامونــی مدیرعامل فرابــورس ایران در 
همایش بین المللی "بازار ســرمایه؛ تنوع بیشتر، 
بازده بالاتر"ضمــن بیان مطلب فوق در خصوص 
برنامه های آتی این شرکت گفت: در زمینه اوراق 
ارزی فعالیــت های خوبی صورت گرفته اســت؛ 
امیدواریم شــرکت هایی که در فرابورس هستند 
بتواننــد از ایــن اوراق ارزی اســتفاده کنند. وی 
عملکرد این شرکت را چنین تشریح کرد و گفت: 
بازارهای مختلفی در فرابورس ایران فعال هستند 
که از مهمترین آنها می توان به بازار پایه اشــاره 
کرد.هامونی با اشــاره به اینکه سهامی که قابلیت 
قرار گرفتن در تابلو اصلی را نــدارد؛ در این بازار 
معامله می شــود، ادامه داد: بیــش از 41 درصد 
ارزش بازار فرابورس در اختیار بازار دوم است. در 
این بازار نمادهای بسیاری از صنایع مهم همچون 
پتروشیمی، پالایشی، بانک ها و بیمه ها قرار دارند.
مدیرعامل فرابورس همچنین در تشریح عملکرد 
بــازار بدهی گفــت: یکی از بازارهایــی که میان 
ســرمایه گذاران خارجی جذابیت بسیاری دارد، 
بازار بدهی است. در این بین در حوزه انتشار اوراق 
صکوک تاکنون 8 میلیارد دلار نقدینگی از سوی 
خارجی ها وارد بازار شــده اســت. وی در تشریح 
جزییات این ســرمایه گذاری گفت: از 8 میلیارد 
دلاری که در این بخش ســرمایه گذاری شــده 
است، 9 درصد مربوط به صکوک، 2۶ درصد اجاره 
صکوک، 8 درصد مرابحه و 5۶ درصد اوراق قرضه 
اســلامی اســت. هامونی افزود: در شرایط کنونی 
بازار بدهی با نرخ 18 درصد روند کاهنده داشــته 
اســت. با این وجود این بازار نســبت به بازارهای 
بدهی دیگر کشورها برای سرمایه گذاری خارجی 

جذابیــت بســیاری دارد. مدیرعامــل فرابورس 
همچنیــن ادامه داد: بــازار SME ها یکی دیگر از 
بازارهایی اســت که در اشتغال کشور بیش از 70 
درصد نقش داشته است. همچنین این بازار نقش 
بسزایی در GDP کشور دارد. وی با اشاره به اینکه 
تاکنون دو صندوق جسورانه به ثبت رسیده است، 
ادامه داد: بالغ بر 8 صندوق دیگر در شــرف ثبت 
بوده و 17 درخواســت ثبت صندوق در فرابورس 
وجود دارد. مدیرعامل فرابورس ایران در خصوص 
برنامه های آتی این شــرکت نیــز چنین گفت: 
یکی از مهمترین فعالیت های ما در زمینه جذب 
ســرمایه گذار خارجی از طریق اوراق بهادار ریالی 
و ارزی اســت. در زمینه اوراق ارزی فعالیت های 
خوبی صورت گرفته که امیدواریم شــرکت هایی 
که در فرابورس هستند بتوانند از این اوراق ارزی 
استفاده کنند.  وی در ادامه بیان کرد: یکی دیگر از 
بحث های مهم در حال پیگیری، در زمینه ارتقای 
ســامانه های نظارت بر بازار به منظور برخورد با 
تخلفات و جرایم بورســی است. همچنین توسعه 
بازار SME و تک مارکت یکی دیگر از برنامه های 
اصلی فرابورس اســت. هامونی در خصوص توسعه 
فضای دانش بنیــان نیز بیان کرد: در حال حاضر 
بالــغ بر 500 میلیــارد تومان تقاضای تاســیس 
صندوق ســرمایه گذاری جســورانه وجود دارد، 
پیشتر 120 میلیارد تومان نقدینگی از این محل 
جمع آوری شده که برای سرمایه گذاری در حوزه 

دانش بنیان استفاده خواهد شد.
مدیرعامل فرابورس ایــران در بخش دیگری از 
سخنان خود به تشریح بازارها و ابزارهای فرابورس 
ایران پرداخت و گفت: در سال گذشته صندوق های 
سرمایه گذاری جسورانه و بازار شرکت های کوچک 
و متوسط در فرابورس راه اندازی شدند که کمک 
بزرگی به ویژه در بحث تامین مالی اســتارتاپ ها 
محسوب می شود.  وی در ادامه بیان کرد: شرکت 

فرابورس همچنین برنامه تاســیس صندوق های 
خصوصی را در دســتور کار دارد که امیدواریم با 
همکاری سازمان بورس و اوراق بهادار مقدمات لازم 
در این خصوص فراهم شود. در این زمینه تاسیس 
شرکت های مشاوره ســرمایه گذار خصوصی در 
حــوزه دانش بنیان را نیز دنبال خواهیم کرد تا به 
نتایج ارزنده ای برسیم. مدیرعامل شرکت فرابورس 
در ادامه در خصوص دیگر برنامه های این شرکت 
گفت: متنوع کردن ابزارهای مالی از طریق اوراق 
منفعت، اوراق بیمه ای، اوراق حج و صندوق های 
املاک و مستغلات و بازار تعاون از برنامه های آتی 

جهت رونق بازار سرمایه است.
 وی در ادامــه گفت: یکی دیگــر از برنامه های 
فرابورس، انتشــار تسه ها در بانک هایی علاوه بر 
بانک مسکن است. در این زمینه مجوزهای لازم از 
شورای عالی پول و اعتبار دریافت شده که به زودی 
اجرایی می شود. همچنین موضوع دیگر مربوط به 
روش های حراج به ویژه برای شرکت های دولتی 
)شرکت هایی که قابلیت پذیرش نداشته و سهامی 
خاص هستند( است. در این زمینه این امکان در 
بازار سوم فرابورس وجود دارد که مزایده به روش 
حــراج های جدید انجام بگیرد.وی تاکید کرد: در 
حال حاضر سرمایه گذاران بیشــتر به حوزه بازار 
بدهــی ورود پیدا کرده اند، گفــت: بازار بدهی در 
این رکن بازار سرمایه بسیار متنوع بوده و بازدهی 
بالایی دارد؛  به طوری که در ســال گذشته برای 
ســرمایه گذاران خارجی حدود 10 درصد بازدهی 
ارزی داشته است.وی به این موضوع که 82 درصد 
بازار بدهی مربوط به اوراق دولتی است اشاره کرد 
و افزود: از آنجا که این بازار به ویژه در بحث اوراق 
دولتــی دارای ضمانت های معتبر دولتی اســت، 
اوراق موجود در آن به هیچ وجه نکول نمی شــود 
و دولت یک روز قبل از سررسید ضمانت پرداخت 

مبلغ اسمی این اوراق را برعهده دارد.
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دکتر اسلامی بیدگلی دبیرکل کانون نهادهای سرمایه گذاری: 

بورس کالا؛ شفاف ترين مکان برای پوشش 
ريسک های ناشی از عدم شفافیت

اگر دولت بتواند به سیاســتگذاری 
پولــی در خصوص نرخ بهــره، نظم 
و نســخ دهد و سیاســت ارزی خود را شــفاف 
اعلام کند، می توان ابزارهای متنوع جديدی 

را معرفی کرد.

ســعید اســلامی بیدگلی دبیــرکل کانون 
نهادهای ســرمایه گذاری ضمــن بیان مطلب 
فوق تامین مالی را یکی از مهمترین مشکلات 
پیش روی صنعت در کشــور دانست و گفت: 
به دلیل بالا بودن نرخ بهره تســهیلات بانکی 
در ایــران، تداوم حیات بنــگاه های اقتصادی 
با مشــکل مواجه شده؛ این در حالی است که 
استفاده از ابزارهای نوین مالی موجود در بازار 
ســرمایه، به موازات بازار پولی کشور توانسته 
طی ســال های اخیر، بســیاری از مشکلات 
استفاده کنندگان از این ابزارها را مرتفع سازد.

ایران،  نهادهای سرمایه گذاری  دبیرکل کانون 
یکــی از راه های تامین مالــی صنایع در بازار 
سرمایه را بســترهای موجود در بورس کالا و 
ابزارهایی متنوعی دانســت کــه در آن به کار 
گرفته می شود و افزود: در حـــال حاضـر در 
بـورس کالای ایـران، محصـولات مختلـف در 
قالـب قراردادهـای سـلف سـاختاریافته بـرای 
بازه هـای زمانـی مختلف با نظـر تولیدکننـده 
در دوره هـــای زمانی منظم و بـــا توجه بـه 
سیاســـت های فـروش آنهـا ارایه می شـوند؛ 
بر این اساس از زمـــان شـــروع بـه فعالیـت 
سـازمان کارگـــزاران بورس فلـزات تهـران، 
قراردادهای سـلف بر روی انـواع فلـزات مـورد 
معاملـه قـــرار گرفتـه و تولیدکننـدگان ایـن 
کالاهـا بـه دفعـات از آن بـرای تأمیـن مالـی 

خود اسـتفاده کـرده انـد.
وی تصریح کرد: در حال حاضـــر نیز ایـن 
قراردادهـــا از محبوبیت خاصـــی در بیـن 
تولیدکننـدگان و عرضـه کننـدگان برخـوردار 
اسـت. ایـن قراردادهـا توسـط تولیدکننـدگان 
تمامـی کالاهای قابـل عرضه در بورس جهـت 
تأمین مالی مورد اسـتفاده قرار مـی گیرد. از 
طرفی اوراق ســلف موازی اســتاندارد نیز به 
تولیدکنندگان  بلندمدت  تامین مالی  منظور 

 از دیگــر ابزارهــای بــورس کالا به شــمار 
 می رود. دبیرکل کانون نهادهای سرمایه گذاری

 ایــران همچنین گفت: تامیــن مالی بنگاه 
های اقتصادی از مسیر بورس کالا در اولویت 
اهداف و کارکردهای این بــورس قرار دارد؛ 
البته آنچه در حال حاضر نیاز اصلی اقتصاد و 
بازارهای کالایی کشور است، حوزه شفافیت و 
ایجاد بازارهاست و عملًا به همین دلیل تلاش 
مــی کنیم که بــورس کالا در تمام حوزه ها 

قوت گیرد.
اســلامی بیدگلــی افزود: با وجــود فضای 
غیرشــفاف و ناسالم اقتصاد ایران، بورس کالا 
از معدود بازارهایســت که از ابتدای فعالیت 
 خود همه آمارهای آن شفاف است و می تواند

با استمرار حمایت های دولت و فعالان اقتصادی 
 و صنایع، به تنها مرجع جدی قیمت گذاری

انــواع کالا حتــی در بازارهای بیــن المللی 
تبدیل شــود و این همان موضوعی است که 
اساســاً زمانی که بازار منســجمی برای یک 
کالا تشکیل شــود، هم مصرف کننده و هم 
تولیدکننده مــی توانند بــه فعالیت خود 

ادامه دهند.این کارشناس ارشد بازار 
ســرمایه ادامه داد: از جمله نتایجی 
که اجرای آن مــی تواند به همراه 
داشته باشــد اینکه تولیدکنندگان 

می توانند از طریق ابزارهای مختلف 
موجود در بورس کالا تامین 

کنند.دبیــرکل  مالــی 
کانون نهادهای سرمایه 
ایــران بحث  گذاری 
نخست برای توسعه 
بورس کالا را ایجاد 
بــازار کالاهــای 
عنوان  مختلــف 
اظهــار  و  کــرد 

شرایط  در  داشت: 
فعلی کشور ما تقریبا 

به  در همه حــوزه ها 
سمت نابازار حرکت کرده 
و همین عدم شفافیت به 

اقتصاد آسیب زده است؛ به این ترتیب تقویت 
حضور کالاهای مختلف در بورس کالا از موارد 
 اصلی است که شفافیت را به اقتصاد کشور باز 
می گرداند. وی در بیان بحث دوم برای پررنگ 
شدن نقش بورس کالا در اقتصاد کشور گفت: 
دومین بحث این اســت که بتوان برای بنگاه 
های اقتصادی فعال در کشور منابع مالی مورد 
نیــاز را تامین کرد؛ چراکــه در دنیا ابزارهای 
مالی برای تامین مالی بســیار متنوع بوده و 
اگر دولت بتواند کمی به سیاستگذاری پولی 
کشور در خصوص وضعیت نرخ بهره نظم دهد 
و سیاست ارزی خود را شفاف اعلام کند، آن 
زمان می توان ابزارهای متنوع جدیدی را در 

بورس کالا معرفی و اجرایی کرد.
اســلامی بیدگلی به امکان جذب سرمایه 
گذاران خارجی و توسعه صادرات انواع کالاها 
از بستر بورس کالا اشاره کرد و گفت: تحقق 
 چنین امری از طریق حضور در نمایشگاه های
  بین المللی جهت معرفی فرصت ها و ظرفیت های
 سرمایه گذاری در بازار سرمایه ایران است. 
بطوری که بخشــی از این نمایشگاه ها باید 
به معرفی ماحصل فعالیت های ســال 
های گذشــته اختصاص یابد تا نتایج 
فعالیت ها در حوزه های مختلف برای 
مخاطبــان به نمایــش در آید. ضمن 
اینکــه می تواند آغــازی برای فعالیت 
های بعدی و توســعه بازار ما 
باشــد. وی تاکیــد کرد: 
اگر به دنبال ورود ایران 
به بازارهای بین المللی 
و همچنیــن جــذب و 
هــای  ســرمایه  ورود 
خارجی به داخل کشور 
تردید  بدون  هســتیم، 
بازار سرمایه و همینطور 
بــورس کالا بهتریــن و 
شــفاف ترین مــکان برای 
پوشش ریسک های موجود 
در کشــور و ریســک های 
ناشی از عدم شفافیت است.
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مدیرعامل صندوق ذخیره فرهنگیان:

 ور ود صندوق ذخیره فرهنگیان
 به بورس موجب شفافیت 

مالی می شود
ذخیــره  صنــدوق  مديرعامــل 
فرهنگیان می گويــد: هیات مديره 
اين صندوق با ورود به بورس موافق هســتند 
و معتقدند بورسی شــدن اين مجموعه سبب 

ايجاد شفافیت می شود.

مهدی نیکدل در حاشیه نهمین نمایشگاه معرفی 
فرصت های سرمایه گذاری کشور در کیش گفت: 
در حال حاضر نزدیک به ۶50 شرکت در بورس و 
فرابورس تهران پذیرفته شده و فعال هستند، از این 
رو یکی از اهداف و اولویت های موسســه صندوق 
ذخیره فرهنگیان نیز ورود شــرکت های تابعه به 
بورس است. هیات امنای و هیات مدیره صندوق 
ذخیره فرهنگیان و همچنین مدیران شرکت های 
تابعه در راســتای درخواســت فرهنگیان عضو، با 
بورســی شدن شــرکت ها در راستای درخواست 
اعضا مبنی بر افزایش شــفافیت، محاسبه ارزش 
افزوده و افزایش سیســتم هــای نظارتی، موافق 
بوده و در این مســیر تلاش می کنند.نیکدل در 
پاسخ به این ســوال که چه تعداد از شرکت های 
تابعه موسســه وارد بورس یا فرابورس می شوند؟ 
اظهار کــرد: در طول دو دهه گذشــته برخی از 
شرکت های تابعه موسسه از جمله شرکت ماشین 
سازی اراک، بانک سرمایه و شرکت ایران ارقام در 
بورس پذیرفته شــده و فعال هستند. بنابراین در 
گام بعدی و در یک اقدام اساســی، موضوع ورود 
چهار شرکت-هلدینگ جدید مطرح شده است که 
با ورود این شــرکت ها به بورس و فرابورس، عملا 
بخش عمده شــرکت های تابعه موسسه بورسی 
خواهند شد.این مقام مسئول افزود: مقدمات ورود 
بیمه معلم نیز آماده شده است تا این شرکت نیز 
به جمع شــرکت های بیمه ای فعال در فرابورس 
بپیوندد تا بتواند به جایگاه واقعی خود در صنعت 
بیمه کشور دست یابد. همچنین شرکت بازرسی 
مهندسی و صنعتی ایران به شرکت زیر مجموعه 
آن یعنی بازرسی مهندسی ایران با ورود به بورس 
می تواند برای فعالیت در عرصه بین المللی خیز 
بزرگــی بردارد.نیکدل افــزود: همچنین تصمیم 
داریم از سایر نهادهای مالی بازار بورس و سرمایه 
همچون صندوق زمین و ساختمان استفاده کنیم. 
بنابراین در این زمینه مقدمات تشــکیل صندوق 

زمیــن و ســاختمان بــرای یکی از پــروژه های 
ساختمانی شرکت ساختمانی معلم در حال انجام 
اســت.وی در پاسخ به این ســوال که آیا صندوق 
ذخیره فرهنگیان به یک هلدینگ بورسی تبدیل 
می شــود؟ گفت: منظور از حضور صندوق ذخیره 
فرهنگیان در بازار بورس، ورود شرکت های تابعه 
و دارایی های آن به بازار ســهام بوده و ورود خود 
موسســه به بورس )با توجه به ماهیت شخصیت 

حقوقی آن( موضوعیت ندارد.
مدیرعامل صندوق ذخیره فرهنگیان در پاسخ به 
اینکه پیامدهای بورســی شدن شرکت های تابعه 
موسسه چیســت؟ توضیح داد: ورود شرکت های 
تابعه به بورس به معنای تصمیم گیری برای فروش 
سهام نیست و میزان عرضه سهام در زمان ثبت در 
تابلوی بورس، تنها در چارچوب مقررات بورس و 
به میزان نسبت سهامداری خواهد بود. با این حال 
ورود بــه بورس و فرابورس منافع و مزایای زیادی 
برای شرکت های تابعه، صندوق ذخیره فرهنگیان 
و در نهایت معلمان به عنوان صاحبان موسســه 
دارد.وی در پاســخ به سوال خبرنگاری که پرسید 
منظور شما از مزایای بورسی شدن شرکت ها برای 
اعضای موسسه چیســت؟ گفت: یکی از خواسته 
های فرهنگیان عضو، دریافت سهم الشرکه واقعی 
خود در زمان بازنشســتگی اســت. در این راستا 
محاســبه ارزش افزوده دارایی های موسســه و 
ارزش روز این دارایی هــا، یکی از مطالبات بحق 
و همیشگی فرهنگیان عضو موسسه بوده است که 
بــه رغم تلاش هایی که برای محاســبه آن انجام 
شــده، موفقیتی در این زمینه حاصل نشده است. 
از این رو به نظر می رســد تنها راه دائمی تحقق 
این موضوع، ورود شرکت ها به بورس است.نیکدل 
افزود: یکی دیگر از دلایل ورود شرکت ها به بورس، 
نیاز به نقدینگی مناسب برای پرداخت ماهانه سهم 
الشرکه بازنشستگان در مبالغ کلان است. حضور 
شرکت های تابعه صندوق در بازار سهام، موجب 
افزایش نقدپذیری دارایی های صندوق شده و این 
توانمندی می تواند موسســه را در ایفای تعهدات 
خود بیشــتر یاری کنــد. علاوه بــر این فروش 
دارایی ها در بازار ســهام موجب شفافیت بیشتر 
و جلوگیری از تضییع حقــوق فرهنگیان خواهد 

شد.این مقام مســئول در پاسخ به اینکه ورود به 
بورس چه اندازه در شفاف سازی صورت های مالی 
شــرکت های تابعه موثر است؟ گفت: یکی دیگر 
از نتایج مثبت ورود شــرکت های تابعه به بورس، 
افزایش نظــارت بر این مجموعه اســت. یکی از 
بهترین راه های جلوگیری از تکرار مباحث حول و 
حوش صندوق، قرار گرفتن موسسه و شرکت های 
تابعه در اتاق شیشــه ای بورس است که صاحبان 
موسسه می توانند در هر زمان به نظارت بر سرمایه 
و دارایی خود بپردازند. البته این بدان معنی نیست 
که فضای بازار بورس ایران مشــکل ندارد، اما در 
مقام مقایسه باید بپذیریم که شفافیت صندوق در 
شــرایطی که شرکت های تابعه و دارایی های آن 
در بازار سرمایه باشند در مقایسه با شرایط کنونی، 
بیشتر خواهد شــد. وی درباره روند بورسی شدن 
شــرکت های تابعه گفت: به رغم همه مشکلات 
و چالش هایی که بر ســر راه شرکت ها برای ورود 
بــه بورس وجــود دارد، ما معتقدیم که بورســی 
شدن موسسه و شــرکت های تابعه برای اعضای 
صنــدوق ذخیره فرهنگیان نه تنها در حال حاضر 
بلکه در آینده نیز تنها راه برون رفت از مشــکلات 
و تضمین منافع اعضا خواهــد بود، بنابراین همه 
تلاش خود را برای تسریع حرکت در این مسیر به 
کار خواهیم گرفت و مطمئنا با همکاری مسئولین 
بورس موفق خواهیم شــد.نیکدل درباره هدف از 
حضور موسســه و شرکت های تابعه در نمایشگاه 
بورس و سرمایه گذاری کیش گفت: امروز صندوق 
ذخیــره فرهنگیان با حجم منابــع و دارایی هایی 
کــه در اختیار دارد، از فعالان مهم بازار ســرمایه 
ایران اســت و موفقیت بیشتر آن منوط به داشتن 
یک همکاری ســازنده با ارکان مختلف این بازار 
است. نمایشــگاه هایی همچون نمایشگاه بورس، 
بانک و بیمه، امکان نزدیکی بیشــتر بین بازیگران 
بازار ســرمایه را فراهم کرده و حضور صندوق در 
این نمایشــگاه می تواند فرصت مغتنمی باشــد. 
از ســوی دیگر در شــرایط کنونی و بــا توجه به 
مسایل حاشــیه ای صندوق، نیاز به برقراری این 
ارتباط بیش از پیش احساس می شود و از این رو 
 تلاش می شود که از این فرصت حداکثر استفاده 

صورت گیرد.
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حامد سلطانی نژاد مدیرعامل بورس کالای 
ایران در این مراســم گفــت: ایده همکاری 
مشــترک با بــورس کالایی هند ریشــه در 
شــکایاتی دارد کــه تجار بــزرگ هندی از 
دریافت قیر بی کیفیت از بازار ایران داشتند؛ 
این در حالی اســت که قیر تولید شــده در 
ایران به خصوص در دو شــرکت نفت جی و 
پاسارگاد از بالاترین کیفیت در سطح جهانی 
برخوردار اســت. در همین راستا دو هزار تن 
قیر تولیدی شــرکت نفت جی از طریق این 
وب سرویس در مقابل دیدگان معامله گران 
و تجار هندی قرار گرفت و در اســتقبال آنها 
یک هزار تن از محصول ایرانی توســط تجار 
هندی خریداری شد. وی افزود: در این راستا 

و در طول چند ماه گذشــته مذاکراتی بین 
این دو بورس صورت گرفت و مقرر شــد دو 
تیم نرم افزاری از بخش آی تی هر دو بورس 
کارگروهی تشکیل دهند تا زیرساختهای لازم 
برای شکل گیری سکوی معاملاتی مشترک 
ایجاد شــود. ســلطانی نژاد اظهار داشــت: 
دســتاورد این کارگروه بــه وجود آمدن وب 
سرویســی است که کالاهای هر دو بورس به 
صورت جداگانه روی صفحه وب برای هر دو 

بورس را به نمایش درآورد.
مدیرعامــل بورس کالای ایــران گفت: به 
واسطه وجود این وب سرویس تاجران هندی 
و ایرانی می توانند به شکل مستقیم درفضایی 
که قیمت عادلانه تر کشــف شده و کیفیت 

تضمین می گردد به تبادل کالایی بپردازند.
الکترونیک  راجش سینها مدیرعامل بورس 
کالایی هند نیــز در این مراســم گفت: این 
تفاهم نامه آغاز راه ارتباط با بورس کالای ایران 
است و پس از عملیاتی شدن این وب سرویس، 
در مسیر راه اندازی کامل سکوی مشترک قدم 
برمی داریم. وی افزود: هند واردات پر حجمی 
از قیر ایران را به خــود اختصاص می دهد و 
از طرفــی محصولات غذایی نظیــر برنج نیز 
به ایران وارد می کند کــه امیدوارم به زودی 
بتوانیم عمده واردات و صادرات دو کشور را از 
طریق سکوی معاملات مشترک و با تضمین 
قیمت و کیفیت محصولات ازطریق دو بورس 

کالایی انجام دهیم.

در حاشیه کیش اینوکس 2017 صورت گرفت؛

 امضای تفاهمنامه همکاری
 میان بورس کالای ایران و هند

تفاهمنامه همکاری میان بورس کالای ايران و بورس کالايی و مشــتقه ملی هند در حاشــیه کیش اينوکس 2017 به امضا رسید که برای 
نخستین بار يک هزار تن قیر تولیدی شرکت نفت جی از طريق وب سرويسی که مقدمه راه اندازی سکوی مشترک معاملاتی بین دو بورس 
اســت، مورد مبادله قرار گرفت.اين تفاهمنامه جهت تســهیل معاملات کالايی بین دو کشــور از طريق سکوی مشترک معاملاتی بین بورس 
کالايی ايران و هند منعقد شد که در مرحله نخست اين تفاهمنامه امکانی ايجاد شده است تا تجار دو کشور از طريق وب سرويسی به طور 

مستقیم قیمت های کشف شده قیر را بر روی تابلوی بورس های خود ببینند.
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بیمه معلم به منظور شــفافیت و بالا رفتن نقدشوندگی سهامداران به زودی 
وارد بازار ســرمایه می شــود. به گزارش خبرنگار ما؛ محمد ابراهیم تحســیری 
مدیرعامــل بیمه معلم ضمــن بیان مطلب فــوق درباره برنامه این شــرکت 
بــرای ورود به بازار ســرمایه گفت: برنامه ریزی ورود شــرکت بــه فرابورس 
در راســتای جلب رضایت ســهامداران و رشد شرکت اســت. بورس؛ ویترین 
 اقتصادی یک کشــور به حســاب می آید. بدون شک قرار گرفتن نام شرکت ها
 در تابلوی بورس، سبب شفافیت هرچه بیشتر آن مجموعه در اقتصاد می شود.
وی ادامه داد: پذیرش در بورس نشــان از پویایی، رشــد و سودآوری شرکت ها 
دارد. بطور خلاصه حضور هر شــرکتی در فرابورس مزایای زیادی برای شرکت 
و سهامداران آن مجموعه دارد. تعیین ارزش سهام بیمه معلم برای سهامداران 
موضوع مهمی است که ورود به فرابورس این موضوع را ممکن می سازد. تعیین 
قیمت سهم روی تابلوی بورس قابلیت ارزش گذاری دارایی سهامداران را امکان 
پذیر می کند. ورود به فرابورس موجب می شــود تا شــفافیت در صورت های 
مالی و گزارش های مالی شرکت افزایش یابد. امکان وثیقه گذاری سهام شرکت 
جهت تامین مالی برای ســهامداران فراهم می شود. دارایی سهامداران قابلیت 
نقدشــوندگی پیدا می کند و قابلیت نقل و انتقال سریع سهام برای سهامداران 
امکان پذیر می شود.مدیرعامل بیمه معلم با اشاره به کارنامه مالی سال گذشته 
این شرکت گفت: ما اهداف و برنامه های سختگیرانه ای برای خود تعیین کرده و 
تلاش می کنیم در طول سال به آنها دست پیدا کنیم.وی افزود: در شرکت تحقق 
برنامه ها و اهداف با توجه به ماهیتشان به صورت روزانه، ماهانه، فصلی و سالانه 

مــورد پیگیری قرار می گیرد و انحــراف از برنامه ها به صورت کامل رصد 
شده و در برنامه های اصلاحی برای جبران انحرافات از برنامه، تدوین و 
اجرایی می شود. برآیند پیشرفت برنامه های هر واحد در سیستم  ارزیابی 
عملکرد حوزه های ســازمانی، ارزشــیابی شــده و سیستم های پاداش 

شرکت بر پایه نتایج سیستم های ارزیابی محاسبه می شود. تحقق 110 
درصدی بودجه و رشد 27 درصدی فروش نسبت به سال گذشته نشان از 
تحقق مناسب اهداف این مجموعه بوده است.وی در پاسخ به سوالی درباره 

عملکرد مالی شرکت ادامه داد: در خصوص جایگاه شرکت باید 
بگویم کــه از نظر حق بیمه صادره از ســال89 که در 
رتبه دوازدهم شــرکت های بیمه بودیم به رتبه هشتم 
در سال 94دســت پیدا کردیم. سال 95 نیز با همت 
کلیه حوزه  ها جایگاه هشــتم خود را تثبیت کردیم و 
در تلاشیم به چشــم انداز شرکت که دست یافتن به 
جایگاه پنجم در بین شــرکت های بیمه است، دست 

پیدا کنیم.تحسیری افزود: موضوع بیمه عمر 
مکمل فرهنگیان که در بیمه معلم پیگیری 

می شــود؛ طی سال های گذشته حداکثر 
 50 میلیون ریــال بود که با تلاش  های
 صورت گرفتــه و تعاملات فی مابین، 

سطح خدمات تا 170 میلیون ریال 
اســت.مدیرعامل  یافته  افزایش 

شــرکت بیمه معلم درباره پوشش بیمه حوادث دانش  آموزی گفت: مورد دیگر 
افزایش پوشــش بیمه حوادث دانش  آموزی از 50 میلیون ریال به  یک میلیارد 
ریال بوده است. صدور 14 میلیون کارت دانش آموزی برای کلیه دانش  آموزان و 
آگاه سازی خانواده ها از خدمات قابل دریافت این بیمه نامه که منجر به پرداخت 
خســارت های متعدد حوادث دانش  آموزی تا سقف مبلغ تعیین شده و رضایت 
بالای خانواده های دانش  آموزان را نیز به همراه داشــته است. وی یکی دیگر از 
اقدامات شرکت را پرداخت خسارت به صندوق بیماران صعب العلاج اعلام کرد و 
گفت: بیمه معلم تاکنون به بیش از 54 هزار نفر از فرهنگیان و دانش آموزان عضو 
این صندوق خســارت پرداخت کرده است.تحسیری تصریح کرد: از مهمترین 
موضوعاتی که شرکت های بیمه با آن درگیر هستند، موضوع ریسک و مدیریت 
آن اســت. فعالیت در یک بازار خاص و منحصر، ریسک شرکت را بالا می برد و 
فعالیت بیمه گری را با چالش روبه رو می ســازد؛ لذا تک مشتری بودن در هیچ 
کسب و کاری معقول نخواهد بود. چراکه با هر گونه تغییری در شرایط مشتری، 
فعالیت شــرکت بیمه نیز ممکن است دســتخوش تغییرات نامطلوبی شود. به 
گفته وی موضوع سوم بحث سودآوری شرکت بیمه برای بزرگترین سهامداران 
خود اســت. شــرکت بیمه معلم می تواند علاوه بر پوشش ریسک های موجود، 
نقش بزرگی در جهت ســودآوری برای صندوق داشــته باشد که این مهم جز 
با گســترش فعالیت های بیمه معلم در بازار بیمه محقق نخواهد شد.مدیرعامل 
شــرکت بیمه معلم افزود: لازم به ذکر است توسعه فعالیت ها در سایر بازارها نه 
تنها از سطح و کیفیت خدمات قابل ارائه به فرهنگیان نمی کاهد؛ بلکه با توسعه 
خدمات و قرار گرفتن در محیط رقابتی، کیفیت خدمات شــرکت 
پیوســته افزایش یافته و با توجه به کســب درآمدهای بیشــتر، 
خدمات بهتری به فرهنگیان و سودآوری بیشتری برای صندوق 
ذخیره فرهنگیان کســب خواهد شد. وی تاکید کرد: امیدواریم 
با ورود به فرابورس گام بزرگی در منافع حداکثری ســهامداران 
برداریــم. مدیرعامل شــرکت بیمه معلم همچنین در پاســخ به 
 ســوال دیگری در خصــوص مزایای برجام برای شــرکت های

 بیمه ای گفــت: رفع تحریم هــا فرصت های همکاری 
جدیدی برای بیمه معلم فراهم ســاخته اســت. 
شرکت این پتانســیل را دارد که خدمات خود 
را درآن ســوی مرزها گســترش دهد، اما این 
موضوع نیاز به فراهم سازی زیرساخت های لازم 
و ارتقای سطح خدمات به صورت بین المللی 
اســت. وی تصریح کرد: در همین راستا 
و با توجــه به فرصت به وجــود آمده در 
پســابرجام در نظر داریــم همکاری های 
بــا شــرکت های خارجی در  جدیــدی 
جهت توانمندســازی شــرکت از بعد فنی 
و پشــتیبانی آغاز  کنیم. در همین خصوص 
مذاکراتی با برخی از شرکت های خارجی انجام 

شده است.

مدیرعامل بیمه معلم:

برای ایجاد شفافیت در صورت های مالی 
بورسی می شویم
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 جنــاب آقای مظلومی؛ از نظر شــما 
مهمترین چالش ها و مشکلات موجود در 

صنعت بیمه کشور چه مواردی است؟
تا مدتی پیش بیمه شخص ثالث و شرایط رقابتی 
که میان شرکت های بیمه به وجود آمده بود، یکی 
از مشکلات اساســی صنعت بیمه بشمار مي رفت؛ 
اما در حــال حاضر با وضع قوانیــن جدید در این 
خصوص تاحدود زیادی مشــکلات موجود برطرف 
شــده و برخی از مشــکلات همچنان باقی اســت.

اخیــرا در خبرها آمده افرادي با تشــکیل باندهاي 
 تقلبی اقدام به ایجاد تصادفات ســاختگي کرده و از 
شــرکت هاي بیمه اقلام میلیاردي کلاهبرداري مي 
کنند. از جمله مشــکلات شــرکت هــای بیمه در 

خصوص بخش ثالث، همین تقلباتی است که اتفاق 
می افتد. یکی دیگر از مشــکلات صنعت بیمه که 
شاهد آن هستیم؛ بیمه های درمان تکمیلی است. 
در واقع با توجه به گران شــدن تعرفه های درمان 
بیماران بیمارســتانی، افزایش تعرفه های بستری 
در بیمارســتان ها و همچنین تعرفه های معالجه و 
جراحی در مراکز درمانی باعث شــده شرکت های 
بیمه در خصوص بیمه های تکمیلی زیان بالایی را 
متحمل شــوند.از سوی دیگر حق بیمه هایی که از 
بیمه گذاران دریافت می شــود، در مقابل هزینه ها 
بســیار ناچیز و اندک است که این رشته از فعالیت 
های بیمه به شــرکت های بیمه ضرر و زیان زیادی 
وارد مــی کند.یکی دیگر از موضوعاتی که می تواند 

برای شرکت های بیمه نگرانی ایجاد کند، تضمین 
سودهای بلندمدت برای بیمه گذاران است. به طور 
مثال بانک ها حداکثر برای یکسال سود را تضمین 
می کننــد، اما در حال حاضر در صنعت بیمه برای 
30 سال آینده سودهای تضمین شده به مردم تعهد 
مي شــود که امیدواریم در این موضــوع بازنگری 
جدی صورت گیرد.اگر اقتصاد به سمتی حرکت کند 
که نرخ بازده ســرمایه گذاری کاهش یابد؛ به طور 
مثال نرخ تورم به زیر 5 درصد برسد، قاعدتا تضمین 
سودهای 1۶ یا 17 درصد منطقی نخواهد بود و می 
تواند بســیار خطرناک باشد. درواقع یکی از چالش 
های صنعت بیمه بحث ســودهای تضمینی توسط 

شرکت های بیمه برای مدت زمان طولانی است.

مديرعامل بیمه تعاون در گفتگو با »بورس و بانك « تاکید کرد:

افزایش بیمه هاي زندگي؛ اولویت برنامه ششم
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استفاده از انواع بیمه ها در بین مردم و شرکت ها از سالهاي گذشته وجود داشته و در برنامه هاي پنج ساله مورد توجه مسئولان ذيربط قرار 
گرفته است. در واقع متناسب با رشد جوامع شهري انواع بیمه هاي مختلف نیز وارد زندگي مردم شده و برخي از آنها به اجبار و بعضي نیز بر 
اساس ضرورت مورد استفاده عموم قرار گرفته است. شرکت هاي بیمه در ايران نیز با ارائه محصولات متنوع بیمه اي تلاش مي کنند تا مجموعه خود را به 
يك شرکت سودآور تبديل و از بروز زيان هاي احتمالي پیشگیري کنند. "بیمه تعاون" يکي از شرکت هاي بیمه ای موفق و جوان کشور است که چند سالي 
از فعالیت آن مي گذرد و در تلاش است با برنامه ريزي به رشد و بالندگي لازم برسد. به اعتقاد مهندس يونس مظلومي مديرعامل بیمه تعاون آنچه که 
اکنون بايد مورد توجه همگان قرار گیرد، اين است که بیمه هاي عمر وارد زندگي مردم شود. وی همچنین تضمین سودهاي بالا براي بیمه گذاران را يکی 

از چالش هاي صنعت بیمه می داند.متن کامل گفت وگو "بورس و بانك" با دکتر مظلومی مديرعامل بیمه تعاون را در ادامه می خوانید:

ناهید صباحی
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 با توجه بــه روی کار آمــدن دولت 
دوازدهــم برای حل این مشــکلات چه 

تدابیر و سیاست هایی باید اتخاذ شود؟
برخی از این مشکلات در چارچوب وظایف دولت 
نمی گنجد. تقلباتی که رخ می دهد، به بخش های 
مختلف جامعــه باز می گردد. افرادي که به دلیل 
طمع و یا کسب مال حرام اقدام به چنین کارهایی 
می کنند و یا ســازمان هایی که باید متوجه این 
موضوع باشند، متاسفانه دقت لازم را ندارند. مثلا 
 فردي که در نیروی انتظامی برای چنین حادثه هاي
صحنه سازی شــده ای گزارش صادر می کند و 
یا پزشــکی قانونی برای چنیــن جراحتی گواهی 
پزشکی قانونی صادر کرده و از طرفی دیگر دادگاه 
نیز بر اساس مســتنداتی که وجود دارد، اقدام به 
انشــاء رای می کند و نهایتا زمانی که رای صادر 
و میزان دیه مشــخص می شود، شرکت بیمه نیز 
مجبور به پرداخت دیه مشــخص شده است.البته 
در برخی موارد نیز شرکت بیمه متوجه تقلب های 
صورت گرفته می شــود، امــا در عمل نمی تواند 

اقدامی انجام دهد. 
 آیا به مقامات مربوطه در ارتباط با چنین 
موضوعاتی اطلاع داده اید و راهکاری در 

این خصوص ارائه شده است؟
بله. شرکت های بیمه هم با بخش هایی از قوه 
قضاییه و هم با معاونت پیشگیری قوه قضاییه و 
همچنین با اداره راهنمایی و رانندگی جلســات 
متعددی داشــته اند که در این جلسات تمامی 
موارد مذکور بررسی شده، به هر حال این موضوع 
یک معضل اجتماعی اســت. در واقع نمی توان 
نهاد یا ســازمان خاصي را مســبب بروز چنین 

خطاهایی دانست.
 در حال حاضر اولویت های صنعت بیمه 

در دولت دوازدهم چه مواردی است؟
اولویت نخست در برنامه ششم توسعه، افزایش 
بیمه های زندگی اســت. در خصوص بیمه های 
زندگی در ایران نسبت به کشورهای توسعه یافته 
بسیارعقب مانده به حساب می آییم؛ چراکه حجم 
عملیاتی بیمه گــری حاصل از فروش محصولات 
بیمه های زندگی در کشورمان بسیار پایین است.
در نتیجه اولویت نخست دولت، توسعه بیمه هاي 
 زندگي است. در حقیقت صنعت بیمه، شرکت هاي

تابعه آن و همچنین بیمه مرکزي باید سازوکارهای 
لازم براي فرهنگ ســازي ضرورت وجود اینگونه 
بیمه هــا در زندگی عموم مردم را فراهم کنند.در 
واقع در خصوص بســیاري از افراد جامعه موضوع 
نبود اعتماد به لزوم چنین بیمه هایی نیست؛ بلکه 
به طور کلي نبود اعتقاد بــه بیمه وجود دارد. در 
حالي که اقلیم کشور ما با تمامي حوادث طبیعي 
مواجه اســت و سرزمین به شــدت زلزله خیزي 
داریم. از ســوی دیگر منازل و ساختمان هایمان 
از اســتحکام و قدرت لازم در برابــر خطر زلزله 

برخوردار نبوده و بســیار آسیب پذیر هستند. در 
حــال حاضر بیش از 95 درصد منازل مســکونی 

کشور بیمه ندارند.
 آیا عملکرد رســانه ها براي ایجاد 
فرهنگ سازي بر لزوم بیمه هاي زندگي 
براي عموم مردم مناسب  و ساختماني 

بوده است؟
در واقع باید گفت در خصوص فرهنگ سازی بر 
 لزوم بیمه های زندگی و ساختمانی عملکرد رسانه ها

بســیار تاثیرگذار اســت. بخش دیگر اینکه ما در 
حال حاضر کشور در حال توسعه ای محسوب مي 
شــویم؛ در حالی که برخی از کشورهاي پیشرفته 
تبلیغات بســیار گســترده اي در فضای رسانه اي 
انجام می دهند تــا بتوانند ضرورت فرهنگ بیمه 
را در مردم ایجاد و آنها را تشویق به این کار کنند؛ 
زماني هم که مردم تمایلي به بیمه ندارند، برخي از 
بیمه ها را برای آنها اجباري مي کنند. برای مثال 
در کشور ترکیه بیمه زلزله اجباری است. در واقع 
اشــخاصي که مالک واحدهاي مسکوني هستند؛ 
باید از بیمه هاي ســاختماني بهره مند باشند. در 
همیــن خصوص لایحه بیمه حوادث چند ســالي 
است که در مجلس شوراي اسلامي مطرح شده؛ اما 
تاکنون هیچ اتفاقي در این زمینه رخ نداده اســت. 
تلاش هایي نیز صورت گرفته اما نهایي نشده است.
 جنــاب آقای مظلومی؛ چشــم انداز 

صنعت بیمه را چگونه ارزیابی می کنید؟
صنعت بیمه ما زماني که با کشــورهاي همسایه 
مانند عربســتان، کویت، عراق، بحرین و ... مقایسه 
مي شود، از وضعیت خوب و مطلوبي برخوردار است؛ 
اما زماني که این قیاس با کشــورهاي پیشرفته دنیا 
صورت می گیرد؛ از شرایط خوبي برخوردار نیست.در 
خصوص صنعت بیمه در دنیا شاخصي تحت عنوان 
شــاخص ضریب نفوذ بیمه وجود دارد که بر اساس 
آن میزان توسعه یا عدم توسعه بیمه ها اندازه گیري 
مي شود. میانگین جهاني شاخص ضریب نفوذ بیمه 
حدود 7/5 درصد اســت؛ در حالی که این درصد با 
وجود تلاش هایی که طی سال هاي اخیر در کشور 
صــورت گرفته به 2 درصد رســیده اســت. به طور 
 مثال در کشور ژاپن ۶۶ درصد از کل تولید بیمه ها

 بــه بیمه عمــر اختصاص دارد، اما در کشــور ما با 
تمام تلاش هایي که طی چند سال گذشته صورت 
گرفته به نزدیک 10 درصد رســیده اســت. به طور 
کلي صنعت بیمه کشور ضعیف است، اما در همین 
صنعت ضعیف نیز بیمه عمــر تنها 10 درصد را به 

خود اختصاص داده است.
 مهمترین اهداف دولت در بخش اقتصاد 
اجرای کامل اقتصاد مقاومتی، جذب سرمایه 
های خارجــی، تولید و اشــتغال و اجرای 
سیاســت های کلی اصل 44 اســت. برای 

تحقق این اهداف چه پیشنهاداتی دارید؟
با وجــود اینکه صنعت بیمه کشــور خصوصي 

شــده، اما بیشتر شــرکت هاي بیمه به یکسري 
نهادهاي حاکمیتي و شبه دولتي وابسته هستند 
و ســهم بخش خصوصي در این خصوص بســیار 
اندک اســت. در واقع اگر توسعه بخش خصوصي 
واقعــي در صنعت بیمه رخ دهــد که البته باید با 
نظارت بســیار سخت گیرانه اي از سوي نهادهاي 
حاکمیتي صورت پذیرد، مي تواند هم به اشتغال 

و هم به توسعه صنعت بیمه کمک شایاني کند.
 لطفــا در خصوص اهــم فعالیت ها و 
تعاون  بیمه  توســط  شده  ارائه  خدمات 

توضیحاتی بفرمایید؟
حــدود چهار ســال از تاســیس شــرکت بیمه 
تعاون مي گذرد و نســبت به سایر شرکت ها، بیمه 
جــوان تري به حســاب مي آید. بایــد بگویم طی 
 چهار ســال گذشــته در خصوص خدمات بیمه ای

 تــلاش هایي صورت گرفته و موفقیت هایي نیز به 
دســت آمده است.یکي از این موفقیت های حاصل 
شده این بود که توانســتیم بلافاصله پس از برجام 
بیمه نامه بسیار مهمي را براي شرکت پارس جنوبي 
)فازهاي 20 و21( صادر کرده و این بیمه نامه را در 
بازارهاي معتبر بین المللــي بیمه اتکایي یا مجدد 
کنیم. همچنین موفق به دریافت حق بیمه این بیمه 
نامه از کانال قانوني بانکي و پرداخت از مسیر سوئیفت 
بوده ایم. در حــال حاضر از بیمه گران خارجی نیز 
درخواست کرده ایم به جای اینکه با حق بیمه تهاتر 
کنند، همان مسیر بازگشت خسارت را نیز امتحان 
 کنیم.همچنین پس از برجــام و رفع تحریم هایي

که در حوزه صنعت بیمه وجود داشــت، توانستیم 
ایــن اقدامات را بدون نگرانــي از چگونگي روند آن 
طــي کنیم. در حال حاضر نیز بــا بازار لویدز لندن 
کــه یکی از معتبرترین بیمه گــران بین المللی در 
سطح دنیا اســت، با شرایط بسیار مناسبی در حال 

همکاری هستیم.
 در پایــان در خصوص برنامه هاي آتي 

بیمه تعاون توضیح بفرمایید؟ 
 حدود 4 ماه از ورود من به این سازمان مي گذرد.

 در حــال حاضــر اقدام بــه تدویــن برنامه هاي 
راهبردي مجموعه کرده ایم که مشخص می شود 
در آینده چه مســیري را باید طي کنیم. جلسات 
هفتگی نیز برگزار می شــود و امیــدوارم تا پایان 
ســالجاری این برنامه ها تدوین و آماده شــوند.در 
پایان لازم است بگویم "بیمه تعاون"یک استراتژی 
اصلی را دنبال می کند که "اقیانوس آبی" نام دارد. 
"اقیانوس قرمز" که مقابل "اقیانوس آبي" قرار دارد؛ 
مکاني است که کوسه ها براي به دست آوردن غذا 
با یکدیگر مبارزه می کنند. در حالی که در بخش 
هایی از اقیانوس که آبی است، رقابتی وجود ندارد. 
در حقیقت بیمه تعاون درصدد است در آن بخش 
از بازار که رقابتي وجود ندارد و شــرکتهاي بیمه 
حضور کمرنگ تــري دارند، اقدام به هدف گذاري 

و فعالیت کند. 
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ارائه طرح اعطای سهام 
شرکت بیمه پارسیان

طرح اعطای ســهام بیمه پارســیان به 
دارندگان بیمه های عمروســرمایه گذاری 

ارائه شده است. 
به گزارش روابط عمومی بیمه پارسیان؛ 
هادی اویارحسین مدیرعامل بیمه پارسیان 
با بیان مطلب فوق به اهداف طرح اعطای 
سهام شــرکت بیمه پارسیان اشاره کرد و 
گفت: طرح اعطای ســهام شــرکت بیمه 
پارســیان به دارندگان بیمــه های عمر و 
سرمایه گذاری با هدف ایجاد ارزش پایدار 
برای بیمه گذاران و وفاداری هرچه  بیشتر 
آنان ارائه شده است و با عنایت به ماهیت 
بلندمدت ایــن بیمه نامه، اهدای ســهام 
شرکت بیمه پارســیان نسبت به  ترغیب 
مشــتریان در ایجاد تعلــق خاطر و حفظ 

تعهد موثر خواهد بود.

اعلام سود مشارکت در منافع 
بیمه های عمر بیمه آرمان

شــرکت بیمه آرمــان میزان بازده ســرمایه 
گذاری ذخایر بیمه های عمر و سرمایه گذاری 
)مشــارکت در منافع( در ســال 1395 را 20 

درصد اعلام کرد.
  بــه گزارش روابــط عمومی بیمــه آرمان؛ 
مدیریت بیمه های عمر و ســرمایه گذاری این 
شــرکت بیمه اعلام کرد: ســهم مشارکت در 
منافع بیمه های عمر و سرمایه گذاری براساس 
آیین نامه ۶8 شــورای عالــی بیمه به اندوخته 

بیمه گذاران اضافه شده است.

 خسارت بیمه سامان 
به زلزله زدگان پرداخت شد 

بیمه ســامان خســارات وارده به زلزله 
زدگان اســتان کرمانشــاه را طی روزهای 
نخســت حادثه پس از بررســی و تشکیل 
پرونده به بیمه گذاران خود پرداخت کرد. 

به گزارش روابط عمومی بیمه ســامان؛ 
در پی وقوع زلزله اخیر در استان کرمانشاه 
شرکت بیمه ســامان با اعزام تیم ارزیابان 
خســارت در مناطق حادثــه دیده ضمن 
بررســی میزان خســارت وارده را به بیمه 
گذاران خــود پرداخت کرد. همچنین این 
شــرکت با اســتقرار تیم ارزیابان خسارت 
ســیار در مناطق زلزلــه زده، منازل تحت 
پوشش بیمه ســامان را شناسایی کرده تا 
اقدامــات و هماهنگی هــای بعدی جهت 
پرداخت خســارت در کوتــاه ترین زمان 

ممکن به خسارت دیدگان صورت پذیرد.

 بازگشایی نماد معاملاتی
 بیمه آسیا

 نماد معاملاتی شــرکت بیمه آســیا پس از 
برگزاری مجمع عمومی با محدودیت نوســان 
قیمت آماده انجام معامله است.به گزارش روابط 
عمومی بیمه آسیا؛ نماد معاملاتی شرکت بیمه 
آسیا »آســیا« پس از برگزاری مجمع عمومی 
عادی بطور فوق العاده مبنی بر انتخاب اعضای 
هیئت مدیره با محدودیت نوسان قیمت آماده 
انجام معامله اســت. در حال حاضر و در تابلوی 
قرمز تالار شیشه ای قیمت سهام شرکت بیمه 

آسیا با 1۶30ریال در بورس معامله می شود.

بیمه رازی 110 دستگاه 
کانکس به کرمانشاه فرستاد

110 دســتگاه کانکس اســکان بیمه 
رازی بــه همراه لــوازم زندگــی روانه 

کرمانشاه شد.
 بــه گزارش روابط عمومی بیمه رازی؛ 
در پی وقوع زمین لرزه شــدید در غرب 
کشــور به ویژه کرمانشــاه تعداد 110 
دستگاه کانکس اســکان به همراه لوازم 
زندگی به منظور همدردی و همراهی با 
مردم شریف و مظلوم مناطق غرب کشور 
و در راستای ایفای مسئولیت اجتماعی 
به این مناطق ارسال شد. قابل ذکر است 
این کانکس ها به همراه لوازم و مایحتاج 
زندگــی طبق اعلام ســتاد هلال احمر 
مستقر در محل   زلزله زدگان در مناطق 
غربی کشــور در محل ســرپل ذهاب و 

روستاهای آسیب دیده قرار گرفت.

پرداخت خسارت سیار بیمه 
پاسارگاد به زلزله زده ها

شــرکت بیمه پاسارگاد با استقرار واحدهای 
سیار پرداخت خســارت در مناطق زلزله زده 
غرب کشور، زمان پرداخت خسارت را به کوتاه 

ترین زمان ممکن کاهش داد.
بــه گزارش روابط عمومی بیمه پاســارگاد؛ 
واحدهــای پرداخت خســارت ســیار بیمه 
پاسارگاد همراه با ارزیابان خسارت این شرکت، 
با حضور در مناطق زلزله زده نسبت به ارزیابی 
و پرداخت خسارت آسیب دیدگان زلزله اقدام 

کردند.
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در مراسم تودیع و معارفه مدیران عامل پیشین و جدید بانک ملت تاکید شد؛ 

 بانک ملت شايسته دستیابی به رفیع ترين 
جايگاه ها در نظام بانکی کشور 

مراســم توديع و معارفــه مديران 
عامل پیشین و جديد بانک ملت با 
حضور معاون امور بانکی، بیمه و شرکت های 
دولتــی وزارت امور اقتصــاد و دارايی برگزار 
شد. دکتر محمد بیگدلی به عنوان مديرعامل 
جديــد اين بانک معرفی و از زحمات و تلاش 
های دکتر هــادی اخلاقی فیض آثار در طول 

تصدی اين پست قدردانی شد.

به گــزارش روابط عمومی بانــک ملت؛ دکتر 
عبدالرحمن ندیمی بوشهری معاون امور بانکی، 
بیمه و شــرکت های دولتی در این مراســم با 
قدردانی از تلاش هــای دکتر هادی اخلاقی در 
طــول دوره مدیریت عاملی بانــک ملت اظهار 
امیدواری کرد که ایشــان در ادامه فعالیت های 
خود نیز منشــاء خیر و برکــت در نظام بانکی 
کشور باشــند. وی از بانک ملت به عنوان یکی 
از بانک های خوب و تاثیرگذار کشــور یاد کرد 
و گفت: خوشــبختانه بانک ملت مدیران زیادی 
را برای نظام بانکی کشــور تربیت کرده که جزء 
مدیران خوشنام و همچنین توانمند این سیستم 
به شــمار می روند. معاون وزیــر اقتصاد با ابراز 
خرســندی از انتصاب مدیری از بدنه بانک ملت 
به عنوان مدیرعامل جدید این بانک تاکید کرد: 
خوشــبختانه آقای بیگدلی از سربازی در بانک 

ملت به درجه سرداری رسیده و تمامی مشاغل 
را در ایــن بانک بزرگ تجربه کــرده اند.وی با 
بیان این نکته که مــردان بزرگ در نظام بانکی 
از درب کوچک شــعبه وارد شده اند، ادامه داد: 
آقای بیگدلی انتخاب شخص وزیر اقتصاد هستند 
که از میان گزینه های مختلف برای این پســت 
برگزیده شــده اند.دکتر ندیمی بوشهری سابقه 
خوب، روشن و شــفاف مدیرعامل جدید بانک 
ملــت را دلیل انتخاب ایشــان برای تصدی این 
سمت خواند و اظهار داشت: مدیریت این بانک 
بزرگ، مســوولیت خطیر و کار بزرگی است که 
امیدوارم با تدابیر مدیرعامل جدید، به موفقیت 
روز افــزون دســت یابد. دکتــر محمد بیگدلی 
مدیرعامل جدید بانک ملت هم در ســخنانی با 
قدردانی از اعتماد وزیــر اقتصاد و هیات مدیره 
برای ســپردن این مسوولیت ســنگین به وی، 
اظهار امیدواری کرد که با اســتعانت از خداوند 
متعال و همراهی و همکاری کارکنان، کارنامه ای 
مثبت و قابل قبول را از خود برجای گذارد.وی با 
قدردانی از تلاش تمامی مدیران عامل و اعضای 
هیات مدیره پیشین و همچنین کارکنان شاغل و 
بازنشسته در راستای توسعه و اعتلای نام بزرگ 
بانک ملت خاطرنشان کرد: بانک ملت شایسته 
دستیابی به رفیع ترین جایگاه ها در نظام بانکی 
کشــور اســت و همه ما به فعالیت در این بانک 

افتخار مــی کنیم. دکتر بیگدلــی از زحمات و 
تلاش های دکتــر اخلاقی فیض آثار مدیرعامل 
پیشــین در طول زمان تصدی این پست تشکر 
کرد و گفت: ایشان از هیچ تلاشی برای موفقیت 
بانک ملت فروگذار نکردند و در شــرایط سخت 
و دشــوار نظام بانکی، موفقیت های زیادی را با 
همکاری کارکنان شریف و خدوم، برای این بانک 
رقم زدند.  وی خوشــنامی و مرغوب بودن برند 
بانک ملــت را مرهون تلاش تمامی کارکنان در 
سطح کشور خواند و اظهار امیدواری کرد که این 
برند، روز به روز خوشــنام تر و متعالی تر شود. 
مدیرعامل بانک ملت استحکام در نیروی انسانی، 
 ســاختار مدیریت و زیرســاخت هــای آی تی

 را از مزیت های بانک ملت برشــمرد و گفت: با 
وجود این مزیت ها، نوسانات مقطعی نمی تواند 
بانک را از مســیر اصلی خود خارج کند. وی با 
بیان این نکته که بانک ملت در طول سال های 
فعالیت خود همواره نوآوری های زیادی داشته و 
باعث ارتقای سطح نظام بانکی کشور شده است، 
یادآور شد: این بانک همیشه رقیب خوبی برای 
بانک های دیگر بوده است.دکتر بیگدلی نیروی 
انسانی را نخستین مشتری و مهمترین ذینفع و 
دارایی گران ســنگ بانک ملت دانست و گفت: 
نیروی انســانی با دانش و خردورز، باعث زیبایی 
تصویر و برند این بانک در بین بانک ها و نهادهای 
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مالی کشور شده اســت. وی انسجام، وحدت و 
همگرایی کارکنان و مدیران را سرمایه اجتماعی 
بانک ملت عنوان کرد و افزود: اعتماد موجود بین 
کارکنان، مدیران و حتی بازنشستگان این بانک، 

سرمایه بزرگی است که باید آن را ارج نهیم.
مدیرعامل بانک ملت شرایط پیشرفت را برای 
بانک ملت مهیا دانست و اضافه کرد: کارکنان با 
 دانش و وفادار، زیرساخت های قوی و هیات مدیره

 منسجم و همراه در کنار مشارکت هوشمندانه و 
باانگیزه کارکنان، راه بانک ملت را برای برداشتن 
گام های بلند و تاثیرگذار هموار ســاخته است. 
دکتر بیگدلی استفاده از خرد جمعی و کار تیمی 
در جهت ســاختن آینده ای بهتر برای کارکنان، 
مشــتریان و ســهامداران را در دستور کار بانک 
خواند و گفــت: همه ذینفعان باید از تلاش ها و 
فعالیت های انجام شده بهره مند شوند تا بانکی 
موفق داشته باشیم.وی افزود: باید تلاش کنیم که 
روز به روز فاصله بین اهداف فردی و ســازمانی، 
کمتر و دلسوزی و تلاش برای اهداف بانک بیشتر 
شــود و بانک ملت در اوج قــرار بگیرد. به گفته 
مدیرعامــل بانک ملت توجه جــدی به اقتصاد 
مقاومتی، کمک به بنگاه های کوچک و متوسط، 
توانمندسازی بخش های اقتصادی و تامین منابع 
مالی و ســرمایه در گردش بنگاه های اقتصادی 
در دســتور کار بانک ملت بوده اســت که مورد 
اهتمام بیشتری قرار خواهد گرفت. دکتر بیگدلی 
تاکید کرد: اولویت دهی به بخش های تولیدی، 
مدیریت بهینه دارایی ها و همچنین ساماندهی 
املاک مازاد می تواند راهگشا و زمینه ساز پویایی 
بیشتر بانک ملت باشــد. وی موفقیت های روز 
افزون بانک ملت را زبانزد نظام بانکی کشور خواند 
و یادآور شــد: توجه به مسوولیت های اجتماعی 
نیز همواره مدنظــر این بانک بوده و خواهد بود. 
دکتر بیگدلی از بانــک ملت به عنوان یک بانک 
اســتراتژی محور نام برد و اظهار داشت: در فاز 

بعدی باید وارد فاز انســجام اســتراتژیک شویم 
که در این راســتا بازنگری در چارچوب مضامین 
استراتژیک و برنامه عملیاتی در دستور کار قرار 
دارد.وی با اشاره به این نکته که هیچ کاری خارج 
از برنامه تدوین شده در بانک انجام نخواهد شد، 
خواستار تقویت فرهنگ برنامه محور شد و ادامه 
داد: مدل رفتار اقتصادی بهینه باید در بانک پیاده 
سازی شود تا همه ذینفعان از آن بهره مند شوند 
و این امر جز در ســایه انســجام، اتحاد، همدلی 
و همت همه کارکنان در سراســر کشور، امکان 
پذیــر نخواهد بود.دکتر هادی اخلاقی فیض آثار 
مدیرعامل پیشین و عضو هیات مدیره بانک ملت 
نیز در ســخنانی با تبریک به آقای بیگدلی بابت 
برعهده گرفتن مسوولیت سنگین مدیریت عاملی 
این بانک اظهار داشــت: بانک ملت یکی از بانک 
های بزرگ کشور است که تاثیر غیرقابل انکاری 
در نظام بانکی کشــور برجای گذاشته است. وی 
افزود: بانک ملت محل جلوس و حضور رادمردان 
و بزرگمردانی بوده است که هرکدام خط کش و 
معیار و ملاک ارزیابی مدیران نظام بانکی هستند.

وی همچنین گزارشــی از عملکرد خود در طول 
حدود 1۶ ماه تصدی پست مدیریت عاملی بانک 
ملت ارائه کرد و گفت: اکنون بانک ملت در مسیر 
درست خود قرار گرفته است و همه شاخص های 
کلیدی آن در وضعیت سبز و درخشان قرار دارند.

بــه گفته دکتر اخلاقی موفقیت های به دســت 
آمده حاصل تــلاش تک تک مدیران و کارکنان 
بانک ملت است که با غیرت تمام مسیر سخت و 
دشــواری را طی کردند و برای ارتقاء جایگاه این 
بانک از هیچ کوششــی دریغ نکردند. وی نیروی 
با دانش، فهیم، حرفه ای، همراه و برنامه پذیر را 
از مزیت های بانک ملت در برابر ســایر بانک ها 
عنــوان کرد و گفت: بدون وجود این نیروها نمی 
توانســتیم در مدت 1۶ ماه، ایــن موفقیت ها را 

رقم بزنیم.

حسن روســتا نایب رییس هیات مدیره بانک 
ملت هم در ســخنانی گزارشی از عملکرد بانک 
ملت در طول حدود یک و نیم سال گذشته ارائه 
کرد و گفت: دکتر اخلاقی در شــرایط سختی، 
سکان هدایت بانک ملت را در دست گرفتند ولی 
با مدیریت ایشــان، بحران ایجاد شده به خوبی 
مدیریت شــد و اکنون از زبان تک تک مدیران 
و کارکنــان، از ایشــان قدردانی مــی کنم. وی 
نقش تیم بزرگ بانک ملت در صف و ســتاد را 
در همراهی مدیرعامل و هیات مدیره، انکارناپذیر 
خواند و یادآور شد: اگر این همراهی ها نبود بی 
تردید موفقیتی نیز به دســت نمی آمد. روستا 
رتبه دوم نظام بانکی در تجهیز بهینه منابع، رتبه 
نخست در مصارف و رتبه اول در نسبت مطالبات 
به مصارف را از دســتاوردهای بانک ملت عنوان 
کرد و گفت: رتبه اول در نقدشــوندگی ســهام 
در بین بانک های بورســی و همچنین داشتن 
بالاترین منابــع ارزی از دیگر موفقیت های این 
بانک بزرگ است ضمن اینکه 25 درصد تراکنش 
های ســاتنا و پایا و بخش قابل توجهی از منابع 

بین بانکی، در اختیار بانک ملت قرار دارد.
به گفته عضو هیات مدیره بانک ملت، پرداخت 
بالغ بر 13 هزار میلیارد ریال تســهیلات قرض 
الحســنه ازدواج به 122 هزار نفــر از زوج های 
جوان و کســب رتبه دوم در این زمینه، از دیگر 
موفقیت های این بانک است ضمن اینکه بانک 
ملت در بخــش وصول مطالبــات نیز عملکرد 
درخشــانی را از خود برجای گذاشته است. وی 
با اظهار خرســندی از سپردن پرچم بانک ملت 
به دست مدیری توانمند از بدنه بانک ملت، این 
انتخاب را انتخابی هوشــمندانه و از روی تدبیر 
خواند و گفت: آقای بیگدلــی مدیری متواضع، 
فروتــن، مردمدار، با تجربه و دارای دانش بانکی 
و آکادمیک اســت که در تمامی لایه های بانک 

فعالیت داشته است.
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معاون فناوری اطلاعات بانک ایران زمین:

نوآوری در سیستم  بانکی مرده  است
معــاون فناوری اطلاعات بانــک ایران زمین در 
سمینار سراسری کارشناســان این حوزه با بیان 
این نکته که در حال حاضر سرویسهای ارایه شده 
از ســوی بانک ها شبیه هم شده و نوآوری در آنها 
وجود ندارد، گفت: راهکار تغییر این روند، حرکت 
به سمت بانکداری دیجیتال و بانکداری باز است. 

به گــزارش روابط عمومی بانــک ایران زمین؛ 
فرهــاد اینالوئی معاون فناوری اطلاعات این بانک 
در سمینار نمایندگان انفورماتیک گفت: بانکداری 
الکترونیک یک بانکداری سنتی است. در حقیقت 
روشــی که در آن بانک محصولــی را تولید و در 
اختیار مشتری برای مصرف قرار دهد دیگر در حال 
منسوخ شدن اســت. اینالوئی افزود: در بانکداری 
دیجیتال ما دیگر محصولی نمی سازیم، در حقیقت 
زیر ساخت تولید محصول را در اختیار سایرین قرار 
می دهیم. یعنی اینکه ما به دنبال تولید محصول 
 نیســتیم. ما خدمــات بانکی را آمــاده می کنیم
 و دیگران با استفاده از این خدمات برای مشتریان 

سرویس می سازند. 
این کارشــناس حوزه انفورماتیک در تشــریح 
تفاوت های بانکداری الکترونیک و دیجیتال گفت: 
اصلی ترین فرق بانکــداری دیجیتال و بانکداری 
الکترونیک در این اســت که بانک سرویس های 
 خــود را در اختیار شــرکتهای فیــن تکی قرار 
می دهــد.  معاون فناوری اطلاعــات بانک ایران 

زمیــن در خصــوص مزیتهای ایــن روش اظهار 
داشــت: در بانکداری دیجیتال بانک توان خود را 
 بر روی تأمین و گسترش زیر ساختها قرار می دهد

 و در این میان شرکت های فین  تکی با درک نیاز 
مشتری، محصولی تولید می کنند که هم مشتریان 
بانک از آن منتفع می شوند و هم مشتریان دیگری 
به بانک معرفی و از این محصول اســتفاه خواهند 
کرد. ایــن روش امــروز بانکداری در دنیاســت. 
اینالوئی در مورد بانکداری دیجیتال و نحوه رفتار 
آن با مشــتری، گفت: بانک دیجیتال مشــتری 
محور است، زیرا نیاز مشتری توسط شرکت های 
فین تک به ســمت بانک می آید. محصولات در 
بانکداری دیجیتال باید برای مشــتریان شخصی 
سازی شود، یعنی مشتری بتواند نیازش را بفرستد 
و ما بتوانیم در سیستم خودمان برای مشتری یک 

محصول اختصاصی تولید کنیم. 
در بانکداری دیجیتال سرویس مهم است 

نه محصول
اینالوئــی گفت: مــا تجربیات قبلــی کاربرها 
را داریــم و رفتــار آنها را تحلیل مــی کنیم و بر 
همین اســاس می توانیم خدمــات متنوع تری 
را بــه مشــتری بدهیــم. در حقیقــت از میان 
صدها فین تــک موجود، آنهایی کــه نزدیک به 
خواســت مشــتریان باشــد را انتخاب می کنیم.  
اینالوئی افزود: موضوع دیگــری که در بانکداری 

 دیجیتال مطرح اســت یکپارچه سازی کانال ها
 اســت. یکپارچه کردن کانال یعنی اینکه در حال 
حاضر کانــال ATM، POS، بانکداری الکترونیک و 
موبایل بانک و ... هر کدام جدا از هم کار می کنند 
و اما بانکداری دیجیتال این امکان را برای ما فراهم 
می آورد که ما با یک پارچه سازی کانال ها شاهد 
این موضوع باشــیم که تغییر در هر کدام از این 

کانالها، در همه آنها اعمال شود. 
وی بیان کرد: ما در بانکداری دیجیتال نیازهای 
مشــتری را پاســخ می دهیم و بــه دنبال تولید 
محصولاتی که بعدها برای آن مشتری پیدا کنیم، 
نخواهیم بود.  معاون مدیر عامل بانک ایران زمین 
در پاسخ به این پرسش که در بانکداری دیجیتال 
نقش شــعبه و پرســنل آن چه خواهــد بود؟ آیا 
آینده شــعبه برای ما واضح اســت؟ گفت: خیلی 
از فعالیتهای شــعب و پرسنل آن ممکن است به 
ماشین ها انتقال پیدا کند. اما مطمئنا در بانکداری 
دیجیتال کسی حذف نخواهد شد؛ بلکه نقش ها 
تغییر خواهد کرد.  اینالوئی در تشریح آینده شعب 
افزود: شعب بیشتر به صورت مارکتینگ، بازاریابی  
و مشــاوره در خواهند آمد. یک سری از شعب به 
شکل سلف ســرویس خواهند شد و در حقیقت 
در این شعب پرسنل تنها نقش راهنما را خواهند 
داشت و مشــتریان به فراخور نیاز از دستگاههای 

مختلف استفاده خواهند کرد. 

مدیرعامل بانک قرض الحسنه رسالت:

 منابع بانک رسالت
 5 برابر شده است

مدیرعامل بانک قرض الحســنه رســالت با اشــاره به کارمــزد 4 درصدی 
اظهارکــرد: این میزان کارمزد پاســخگوی هزینه های بانک قرض الحســنه 
رســالت اســت؛ چراکه این بانک مطالبات معوق زیادی ندارد. محمدحسین 
حسین زاده با بیان اینکه منابع این بانک نسبت به سال های گذشته به میزان 
قابل توجهی افزایش داشته است، اظهار کرد: مردم استقبال خوبی از این بانک 
کردند؛ به طوری که طی ســه سال گذشته منابع بانک قرض الحسنه رسالت 
پنج برابر شــده اســت. وی ادامه داد: مهمترین اقدامی که بانک مرکزی طی 
سال های گذشته انجام داد؛ این بود که دو بانک قرض الحسنه که به صورت 
حرفــه ای کار می کردند را به مردم معرفی کرد تا مردم آگاه باشــند این دو 
بانک به صورت حرفه ای وام قرض الحســنه ارائه می کنند و این بستر خوبی 

برای عامه مردم است.

مدیرعامل بانک قرض الحســنه رسالت در ادامه با اشاره به کارمزد 4 درصد 
که برای بانک های قرض الحسنه تعیین شده، گفت: این میزان کارمزد برای 
بانک قرض الحســنه رسالت مناسب است. یکی از ویژگی های این بانک این 
اســت که مطالبات معوق زیادی ندارد. همچنین سهامداری ندارد که از آنها 
سود طلب کند و نباید سود ســپرده بپردازد. حسین زاده ادامه داد: بنابراین 
بانک قرض الحسنه رسالت بدنه سنگینی ندارد و با استفاده از تکنولوژی روز 
مــی تواند با کارمزد 4 درصدی هزینه های خود را پرداخت کند. هزینه های 

متعارف در دنیا هم بیش از این نیست.

44

 9
6 

ان
 آب

  و 
هر

- م
 2

0 
ره

شما
  -

م 
سو

ل 
سا



45

 9
6 

ان
 آب

  و 
هر

- م
 2

0 
ره

شما
  -

م 
سو

ل 
سا

در راستای رونق کسب و کار و افزایش تولید صورت می گیرد؛

فعالیت بانک  پاسارگاد در ارائه انواع 
تسهیلات ریالی

بانک  پاســارگاد در راستای تحقق اقتصاد مقاومتی، رونق کسب  و کار و 
افزایش تولید و اشــتغال؛ طی ۶ ماه اول سال جاری بیش از 1۶ هزار و ۶1 
فقره تســهیلات ریالی پرداخت کرده  است.به گزارش روابط عمومی بانک 
پاسارگاد؛ این بانک با هدف افزایش تولید و اشتغال سعی کرده  در این مدت 
با اعطای بیش از 187 هزار و 215 میلیارد ریال تســهیلات ریالی، گامی 

مؤثر در تحقــق فرامین اقتصاد مقاومتی در صنایع 
زیربنایی کشور بردارد.بانک  پاسارگاد همچنین طی 
۶ ماهه اول امسال با اعطای 2 هزار و ۶29 فقره وام 

ازدواج به میزان 205 میلیارد ریال به رســالت خود در 
ایجاد زمینه مناسب برای ازدواج جوانان جامه عمل پوشاند.

گفتنی است بانک  پاسارگاد با نگاه ویژه به اقتصاد مقاومتی، تولید و اشتغال 
نه تنها با اعطای تســهیلات به تولیدکنندگان و تجــار باعث رونق تولید 
و اشتغال شــده  است؛ بلکه در پروژه های بســیار مهم فولادی، سیمانی، 
پتروشــیمی، آی تی و ... که نقش بسیار مؤثری در پیشرفت کشور دارند، 
زمینه را برای اشــتغال تعداد زیــادی از جوانان فراهم کرده  و باعث رونق 

تولید در کشور شده  است.

مدیرعامل بانک گردشگری:

شتاب دهی به فعالیت های اجرایی 
بانک در اولویت است 

پنجمین نشســت مدیران و روسای ستاد و شعب تهران بانک گردشگری 
با حضور مدیرعامل، معاونین، مدیران و روسای ادارات و شعب برگزار شد. 

به گزارش روابط عمومی بانک گردشگری مدیرعامل بانک در این نشست، 
گفت: شتاب دهی به فعالیت های اجرایی بانک در اولویت است. علی اصغر 
ســفری طی سخنانی ضمن بررسی شــرایط بانک گردشگری اظهار کرد: 
شــتاب دهی به فعالیت هــای اجرایی بانک اولویت دارد و بر این اســاس 
تغییراتی در آیین نامه ها و نظام نامه ها در نظر گرفته شــده اســت. وی 

با تشــریح اهمیت تعامل با نهادهــای نظارتی، افزود: 
گــزارش های جامع، شــفاف و دقیقــی از عملکرد 
بانک برای بانک مرکزی و نهادهای نظارتی آماده و 
ارسال شده است که می تواند گام مهمی در تقویت 

تعاملات باشد.ســفری گفت: در بخش های مختلف 
نقاط قوت و ضعف بر اســاس گزارش ها شناسایی شده 

و تدابیری برای بهره گیری عملی از این بررســی ها در نظر گرفته شــده 
اســت که از جمله می توان به تهیه بســته سیاست های منابع و مصارف 
اشاره کرد. تاکید بر اعتبارسنجی در فرآیند اعطای تسهیلات، روشن بودن 
نحوه استفاده و مصرف تسهیلات اعطایی، شناسایی نحوه گسترش خدمات 
در بخش پایانه ها و پذیرندگان فروشــگاهی و تلاش برای جذب بنگاه ها و 
کسب و کارهای کوچک و متوسط از دیگر محورهای مورد تاکید مدیرعامل 

بانک گردشگری در این نشست بود. 

رئیس پژوهشكده پولي و بانكي: 

بانک مرکزی عامل ایجاد مشکلات 
موسسات غیرمجاز نیست

 
وقتی می خواهید عملکرد بانک مرکزی را درباره ســاماندهی سپرده گذاران 
موسسات غیرمجاز معرفی کنید باید به خاطر داشته باشید که بانک مرکزی 
عامل به وجود آمدن این مشــکلات نیســت؛ بلکه به کمک آمده است تا از 
سپرده های مردم و ســپرده های خود صیانت کند و التهابات را کاهش دهد.

دکتر علی دیواندری رئیس پژوهشــکده پولی و بانکی ضمن بیان مطلب فوق 
گفت: یکی از شاخص های مهم و اصلی مربوط به بانک مرکزی نرخ تورم است 
که برای میانگین مهرماه به 9.8 درصد رسید و نرخ تورم نقطه به نقطه در این 
ماه نیز معادل 8.4 درصد بوده اســت.دیواندری اضافه کرد: نرخ تورم در حالی 
محقق شده است که از سال گذشته نگرانی هایی در این خصوص وجود داشت 
مبنــی بر اینکه تورم اقتصاد ایران بالا رود ولی آنچه عملا اتفاق افتاد این بود 
که اکنون تورم در ناحیه قابل قبولی قرار دارد.رئیس پژوهشکده پولی و بانکی 
اظهار کرد: اقدامات اخیری که دولت انجام داده به ویژه در زمینه کاهش نرخ 
سود بانک ها، در همین راستا بوده است. از سوی دیگر تصمیماتی که شورای 
پول و اعتبار گرفت که بانک مرکزی هم به دقت آن را اجرا می کند، در راستای 
کاهش هزینه های بانک ها بوده و کمک کرده فضای مناسب تری بر کسب و کار 
کشــور حاصل شود. به این ترتیب هزینه های تولید پایین آمده و هزینه تمام 
شــده قیمت ها نیز کاهش یافته است. به این ترتیب بانک ها وضعیت بهتری 
پیدا کرده اند. وی گفت: در هر صورت بانک ها به اصلاحات ساختاری نیاز دارند 
که خدمات بهتری به بخش های مختلف اقتصاد کشــور ارائه دهند و باید در 

دیدگاه کلان سیاستی که برای آرامش و امنیت سپرده ها 
برنامه ریزی شده  است، امور مربوط به آن پیگیری شود.
دیواندری در مورد موانع کاهش نرخ تسهیلات بانکی 
نیز توضیح داد: طبعا نرخ تسهیلات بانکی تابع  قیمت 
تمام شده پول اســت؛ به تدریج که قیمت تمام شده 

پول کاهش پیدا می کند، نرخ تسهیلات هم به تبع آن 
کاهــش پیدا خواهد کرد. ولی این موضوع در حالت تدریجی 

و منطقی صورت خواهد گرفت.رئیس پژوهشــکده پولی و بانکی اضافه کرد: 
نکته مهم کاهش نیافتن نرخ تسهیلات بانکی، بالا بودن قیمت تمام شده پول 
است. وقتی که اعلام می شود سود سپرده پایین آمده لزوما قیمت تمام شده 
در بانک ها را تضمین نمی کند و این پروسه که قیمت تمام شده کاهش یابد، 
زمان بر اســت. این موضوع به ویژه درباره سپرده های با سررسید یک سال با 
نرخ های بالاتر قابل توجه است که رسوب هزینه های آنها در ترازنامه بانک ها 
باقی می ماند. در نتیجه مهمترین عوامل مهم جهت کاهش نرخ تسهیلات را 
باید در عوامل اقتصادی جست وجو کرد. بانک ها نمی توانند سپرده های مردم 
را با نرخ های بالا با سررســید یک ساله گرفته و با نرخهای پایین تر تسهیلات 
دهند؛ این عامل منطقی است.وی همچنین درباره نحوه ساماندهی موسسات 
غیرمجاز گفت: فکر می کنم تصمیمات خوبی طی هفته های اخیر گرفته شده  
است. نمایندگان ســه قوه تصمیم گرفتند تا برای موسسه فرشتگان تا 200 
میلیون تومان پرداخت صورت بگیرد و در این زمینه تصمیمات خوبی در راه 
است تا جایی که من در جریان هستم بانک مرکزی تصمیمات مهم و موثری 
گرفته اســت که اعلام خواهد شــد.دیواندری ادامه داد: فراموش نکنید بانک 
مرکزی عامل ایجاد این مشکلات نیست؛ بلکه به کمک حل مشکلات  موجود 
آمده است تا از سپرده های مردم به ویژه سپرده های خود صیانت شود و هدف 

بانک مرکزی این است که التهابات موجود کاهش یابد.
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مدیرعامــل بانک قرض الحســنه مهر 
ایران از رونمایی طرح جدید این بانک 
با عنــوان »ســاماندهی صندوق های 
قرض الحســنه خانگــی« در آذرمــاه 
خبر داد.بــه گزارش روابــط عمومی 
بانک قرض الحســنه مهر ایران؛ دکتر 
مجید اکبری دربــاره این طرح گفت: 
بر اســاس ایــن طــرح صندوق های 
قرض الحســنه خانوادگی ســاماندهی 
خواهــد شــد.وی گفت: قرار اســت 
فردی که به عنوان مســئول صندوق 
شــناخته شــده، اعضا را به این بانک 
معرفی کرده و بــا همکاری این بانک 
و پرداخت بخشی از اعتبارات از سوی 
منابع داخلی بانک قرض الحســنه مهر 

ایــران، اعضای صندوق های خانوادگــی بتوانند از 
تسهیلات قرض الحسنه برخوردار شوند. وی کارمزد 
این تســهیلات را از صفر تا چهــار درصد عنوان و 
اظهــار کرد: با توجه به اینکــه برخی صندوق های 
قرض الحسنه خانوادگی دچار مشکل در بازپرداخت 
تسهیلات شده اند، پرداخت وام های قرض الحسنه از 
طریق این بانک می تواند محلی امن و مطمئن برای 

بازپرداخت تسهیلات به صندوق باشد.
آمادگی برای اداره وجوه

مدیرعامــل بانک قرض الحســنه مهــر ایران در 
خصــوص موضوع وجوه اداره شــده در بانک ها و 
اینکه آیا در این بانــک این کار صورت مي گیرد، 
گفــت: یک ســوم منابع ایــن بانک وجــوه اداره 
شده است که به آن ســپرده ویژه گفته مي شود 
 و یکــي از بهترین خدماتي اســت کــه در بانک 
قرض الحسنه مهر ایران ارائه مي شود. دکتر اکبری 
ادامه داد: سپرده ویژه به دلیل اینکه با منابع بانک 
ترکیب مي شود، محدودیت هایي داشته و سپرده 
گــذار انتظــار دارد تا بانک نیز معادل ســپرده را 
پرداخت کند. به همین دلیل استفاده از وجوه اداره 
شده در بانک با احتیاط انجام مي شود. در سپرده 
ویــژه، بانک فقط عامل بــوده و این عملیات هیچ 
ریسکي براي بانک ندارد .وجوه اداره شده، وجوهی 
اســت که طبق قــرارداد یا قانون بــرای مصارف 
مشخص در اختیار بانک گذاشته مي شود و بانک 
به نیابــت واگذارکننده این وجــوه را به مصارف 
تعیین شــده مي  رساند. وی اظهارکرد: بانک قرض 
الحســنه مهر ایران تک محصولی است و خدماتی 
که توسط این بانک پرداخت مي شود، فقط شامل 
بخش قرض الحسنه است. از سال گذشته تاکنون 

در تلاش هستیم تا محصولات بانک را متنوع کرده 
و در بخش قرض الحسنه خود را با نیازهاي مردم 
تطبیق دهیم.دکتر اکبری با اشاره به اینکه منابع 
بانک قرض الحســنه مهر ایران متعلق به مردم و 
سپرده هاي مردمي است، اظهارکرد: دولت منابعي 
در بانک قرض الحســنه مهر ایران ندارد. بنابراین 
براي جذب سپرده هاي مردمي برنامه ریزي کرده 
و از گردش حساب و ســپرده پس انداز مشتریان 
اســتفاده مي کنیم تا با اولویت و امتیازبندي، وام 
قرض الحســنه به متقاضیان پرداخت کنیم .وی 
اشــاره ای به طرح های جدید بانک قرض الحسنه 
مهر ایران داشــت و افزود: در حال حاضر حدود ۶ 
طرح در بانک عملیاتي شده و خوشبختانه استقبال 
خوبي هم از آنها صورت گرفته است . وی در ادامه 
به معرفی ســه طرح پیوندمهر، طرح تســهیلات 
امتیــازي و طرح تداوم مهر پرداخت و گفت: طرح 
پیوندمهر بانک قرض الحسنه مهر ایران در راستاي 
تســهیل امــر ازدواج جوانان اســت. در این طرح 
متقاضیــان ضمن افتتاح حســاب و انجام فعالیت 
 هاي بانکي خود، از تسهیلات قرض الحسنه تا سقف 
400 میلیــون ریال با کارمــزد 4 درصد بهره مند 
مي شــوند. جامعه هدف این طرح افرادي هستند 
که نزدیک به ســن ازدواج بــوده و یا قصد ازدواج 
در آینــده اي نزدیک را دارند.در طرح تداوم، بانک 
قرض الحســنه مهر ایران برای آن دسته از افرادی 
که تمایل به اســتفاده از تسهیلات این بانک براي 
اولین بار یا تســهیلات مجدد را داشــته باشــند، 
ایــن امکان را فراهم کرده تا با شــرکت در برنامه 
تداوم مهر این بانک بتوانند با واریز مستمر ماهانه 
حداقل وجوه مورد نیاز در حســاب خود علاوه بر 
اقســاط تسهیلات پرداختي )در صورت استفاده از 

تسهیلات قبلي( ضمن ایجاد اندوخته، 
نســبت به حصول میانگین مورد نیاز 
اقــدام کنند تا پــس از اتمام مراحل 
واریز مستمر ماهیانه مشتري و تسویه 
تســهیلات قبلي )در صورت وجود( با 
رعایت ســایر ضوابط و مقررات جاري 
بانک بلافاصله از تســهیلات انتخابي 
خــود بهره مند شــوند. تســهیلات 
امتیازی مهر ایــران طرح دیگري بود 
 که اکبري در خصوص آن گفت: منابع 
قرض الحســنه بانک هــا که از محل 
گردش حســاب هاي اشخاص تأمین 
مي شــود، محدود و درخواست هاي 
از  براي دریافت تسهیلات  اشــخاص 
بانک ها نامحدود است. در این رابطه 
منابع بانک قرض الحســنه مهر ایران نیز محدود 
و متقاضیان اخذ تســهیلات قرض الحسنه از این 
بانک نسبت به سایر بانک ها بیشتر هستند، لذا به 
منظور استفاده بهینه از منابع و پاسخگویي مناسب 
به متقاضیان بویژه افراد نیازمند و اقشــار آســیب 
پذیر، اعطاي حق تقدم و امتیاز به صاحبان حساب 
نزد این بانک براي اســتفاده از اولویت در دریافت 
تسهیلات قرض الحســنه فراهم شده و دارندگان 
حساب هاي قرض الحســنه )جاري یا پس انداز( 
مي توانند با رعایت ضوابط و مقررات جاري بانک و 
به انتخاب خودشان از تسهیلات قرض الحسنه این 

بانک بهره مند شوند.
وی در ادامه اشاره ای به تسهیلات پرداختی بانک 
داشت و خاطرنشان کرد: بانک قرض الحسنه مهر 
ایران سال گذشته 43 هزار میلیارد ریال تسهیلات 
پرداخت کرد و در 7 ماهه نخســت سالجاري نیز 
45 هزار میلیارد ریال تسهیلات جدید توسط بانک 
پرداخت شد.خدمات الکترونیک بانک ها موضوعی 
بود که در گفــت وگو با مدیرعامــل بانک قرض 
الحســنه مهر ایران مطرح شــد. همانگونه که مي 
دانیم زماني که بانک وامي را به مشتري پرداخت 
مي کند تمام خدمات و اقساط آن از طریق سیستم 
بانکي انجام مي شــود. بنابراین بانک نباید از سود 
تسهیلات و خدمات بانکي مانند ضمانت نامه ها و 
گشــایش ها استفاده کند. اکبري در این خصوص 
گفت: بخشــي از فعالیت بانک قرض الحسنه مهر 
ایران خدماتي اســت که به مشتري ارائه مي دهد 
و حدود یک چهــارم درآمد بانک از محل کارمزد 
 این خدمات و مابقي از طریق کارمزد تســهیلات 

قرض الحسنه است. 

مدیرعامل بانک قرض الحسنه مهر:

صندوق های قرض الحسنه خانگی 
ساماندهی  می شوند
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بانــک مرکزی به منظــور بهره منــدی بانک ها و 
مؤسســات اعتباری از ســازوکار مناسب مدیریت 
ریســک نقدینگی، دســتورالعمل »حداقل الزامات 
مدیریت ریسک نقدینگی مؤسسات اعتباری« را به 

شبکه بانکی ابلاغ کرد.
به گزارش روابط عمومــی بانک مرکزی؛   یکی از 
مهمترین ریسک های فراروی بانک ها و مؤسسات 
اعتباری سپرده پذیر، ریســک نقدینگی است که 
ناشــی از عدم تطابق زمانی دارایی ها و بدهی های 
آنها اســت. این مهم از آنچنان اهمیتی برخوردار 
اســت که می تواند بانک ها و مؤسسات اعتباری را 
تا آســتانه توقف و حتی ورشکستگی پیش ببرد؛ 
لذا ضروری اســت بانک ها و مؤسســات اعتباری 
از ســازوکار مناسب مدیریت ریســک نقدینگی 
برخوردار باشــند تا از طریق آن علاوه بر پایش و 
کنترل ریســک نقدینگــی، دارای توان و ظرفیت 
مناسب نقدینگی برای ایفای مؤثر نقش واسطه گری 
وجوه در شرایط عادی و متعارف باشند. ضمن آنکه 
قادر به رفع مشکلات نقدینگی در شرایط بحرانی 
احتمالی و گذر از آن از رهگذر برخورداری از منابع 
کافی شوند. تجربه بحران جهانی اخیر نشان داد که 
برخی بانک ها با وجود ســرمایه کافی، با مشکلات 
عدیده ای ناشی از کاستی  در اصول اساسی مدیریت 
ریسک نقدینگی و عدم بکارگیری صحیح آن مواجه 
شده اند.بنابراین با توجه به اهمیت موضوع مدیریت 
ریسک نقدینگی در شبکه بانکی کشور به ویژه پس 
از بروز بحران مالی جهانی و نتایج و تجربیات ناشی 
از آن و همچنیــن لزوم وجود چهارچوب مقرراتی 
جامع و مانع در این رابطه، تدوین حداقل الزامات 
مدیریت ریســک نقدینگی مؤسســات اعتباری با 
اســتناد به بند )2( ماده )14( قانون پولی و بانکی 
کشــور در دستور کار قرار گرفت. در تدوین مقرره 
مزبور تلاش شــد آخرین ضوابط و استانداردهای 
بین المللی مبنــای انجام کار قرار گرفته و با توجه 
به شرایط و مقتضیات کشورمان بومی سازی شود. 
بر این اساس آخرین اســناد منتشره در خصوص 
مدیریت ریســک نقدینگی توسط کمیته نظارت 

بانکی بال؛ به ویژه ســند »چهارچوب بین المللی 
برای اندازه گیری ریســک نقدینگی، استانداردها و 
پایش آن« و همچنین رهنمود مدیریت ریســک 
نقدینگی منتشــره توســط هیأت خدمات مالی 
اسلامی )IFSB( مبنا قرار گرفت و متن دستورالعمل 
با عنوان »حداقل الزامات مدیریت ریسک نقدینگی 

مؤسسات اعتباری« نهایی شد.
در این دســتورالعمل اصول پیاده سازی، راهبردها 
و ســاختار سازمانی مدیریت ریســک نقدینگی به 
تفصیل تبیین شــده اســت. بدین لحاظ مؤسسه 
اعتباری موظف اســت به منظور تدوین راهبردها، 
سیاســت ها و رویه هــای کلــی مدیریت ریســک  
نقدینگی، »کمیتــه فرعی ریســک نقدینگی« را 
زیرمجموعه »کمیته ریسک« ایجاد کند. همچنین 
در ایــن مقــرره نحوه تدویــن برنامــه احتیاطی، 
سناریوهای ریسک نقدینگی، مدیریت دسترسی به 
بازار و اندازه گیــری و پایش خالص جریانات نقدی 
توسط مؤسســات اعتباری و تدوین مقررات داخلی 
لازم در ارتباط با مدیریت ریســک نقدینگی مدنظر 
قرار گرفته اســت. نسبت پوشش نقدینگی از دیگر 
مشخصه های پر اهمیت این دستورالعمل است که 
علاوه بر محاسبه نسبت پوشش نقدینگی بر حسب 
واحد پولی رایج کشور، برای هر یک از ارزهای مهم 
به تفکیک و مجموع ارزها مقرر شده است.علاوه بر 
این ضرایب مربوط بــه احتمال ورود اقلام مختلف 
مبالــغ دریافتی و احتمال برداشــت اقلام مختلف 
بدهی هــا و تعهــدات زیرخط ترازنامه مؤسســات 
اعتبــاری منــدرج در اســتانداردهای بین المللی، 
متناســب با وضعیت اقــلام مختلــف دارایی ها و 
بدهی های مؤسسات اعتباری کشورمان بومی سازی 
شده اســت. ضمناً نحوه گزارشــگری شاخص ها و 
نســبت های مورد اشــاره در دســتورالعمل توسط 
مؤسسات اعتباری تصریح شــده و ضمانت اجرای 
دســتورالعمل نیز به روشنی تبیین شده است.لازم 
به ذکر است در سند منتشره توسط کمیته نظارت 
بانکی بال، حداقــل الزامات و زمان بندی مربوط به 
اجــرای بخش نقدینگی چهارچوب نظارتی بال )3( 

ارائه شــده و در برگیرنده اصلاحات کمیته نظارت 
بانکی بال در زمینه تقویت مقررات نقدینگی با هدف 
توســعه بخش بانکی انعطاف پذیرتر است. به بیان 
دیگر هدف از آن افزایش توانایی شــبکه بانکی در 
جذب شوک های ناشی از تنش های مالی و اقتصادی 
و کاهش ریســک ســرایت بحران از بخش مالی به 
بخش واقعی اقتصاد است. بدین منظور دو استاندارد 
کمی با اهداف مجزا که مکمل یکدیگر هستند، برای 
نقدینگی معرفی شده است. هدف از استاندارد اول 
LiquidityCoverage( که نسبت پوشــش نقدینگی
Ratio- LCR(  نــام دارد، بهبود وضعیت نقدینگی 
مؤسســات اعتباری در کوتاه مدت بــا اطمینان از 
وجود مقــدار کافی دارایی های نقدی با کیفیت بالا 
جهت تــداوم فعالیت مؤسســه اعتباری تحت یک 
ســناریوی تنش یک ماهه اســت. هدف استاندارد 
دوم که موسوم به نسبت تأمین مالی پایدار خالص 
)NetStableFunding Ratio-NSFR( است، بهبود 
وضعیت ریســک نقدینگی مؤسســات اعتباری در 
افق زمانی یکساله از طریق ایجاد انگیزه های بیشتر 
برای تأمین مالی مستمر فعالیت ها به وسیله منابع 
باثبات تر است.  این نسبت با هدف فراهم کردن یک 
ساختار سررسیدی پایدار برای دارایی ها و بدهی ها 
طراحی شده است. با این وجود از آنجا که مقرر شده 
است نسبت تأمین مالی پایدار خالص از اول ژانویه 
2018 به یک استاندارد لازم الاجرا تبدیل شود، در 
تدوین حداقل الزامات مدیریت ریســک نقدینگی 
مؤسســات اعتباری، صرفاً نسبت پوشش نقدینگی 
لحاظ شــده است.دســتورالعمل »حداقل الزامات 
مدیریت ریســک نقدینگی مؤسســات اعتباری« 
مشــتمل بر )51( ماده و )8( تبصره که در یک هزار 
و دویست و سی و نهمین جلسه مورخ 139۶.7.25 
شورای پول و اعتبار به تصویب رسیده، شش ماه پس 
از تاریخ ابلاغ، لازم الاجراست و بانک ها و موسسات 
اعتباری باید ضمن لحاظ مفاد بخشــنامه شــماره 
9۶.149153 مــورخ 139۶.5.1۶ بانــک مرکزی، 
مقدمات اجرای این دســتورالعمل را به قید تسریع 

فراهم کنند.

از سوی بانک مرکزی؛

دستورالعمل الزامات مدیریت  ریسک 
نقدینگی ابلاغ شد



48

 9
6 

ان
 آب

  و 
هر

- م
 2

0 
ره

شما
  -

م 
سو

ل 
سا

طرح گفتگوی بی واسطه مدیران ارشد در بانک انصار
طرح گفتگوی بی واســطه مدیران ارشد در بانک انصار و پاسخگویی 
مستقیم آنان به مشتریان و کارکنان به مورد اجرا می شود.به گزارش 
اداره کل روابط عمومی و تبلیغات بانک انصار؛ طرح گفتگوی بی واسطه 
مدیران ارشــد با پاسخگویی مستقیم در راســتای تحقق برنامه های 
راهبردی مبتنی برمشــتری گرایی بانک  انصار، از تاریخ  1 آذرماه تا  ۶ 
دی ماه، اجرا می شود و در آن معاونین و روسای ادارات کل به صورت 
مســتقیم بامشــتریان و کارکنان این بانک گفتگوکرده و به سئوالات 

و ابهامات و شــکایات تماس گیرندگان پاسخ می دهند.در اطلاعیه ای 
که به همین منظور از ســوی اداره کل بازاریابی، منتشــر شده چنین 
آمده است که گفتگوی مدیران ارشد بانک با مشتریان در محل مرکز 
خدمات مشتریان با شماره تماس 09۶300 و براساس جدول زیر انجام 
می شــود.  شایان ذکر است که این برنامه به مدت 3 سال است که با 
اهداف پاسخگویی شفاف تر وموثرتر، مطرح شدن انتظارات و انتقادات 

مشتریان و رفع مشکلات و مسائل مبتلابه آنان اجرامی شود.
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بازار سرمایه



وزیر اقتصاد خطاب به نمایندگان ارکان بازار سرمایه تاکید کرد؛

لزوم ايجاد ارتباط موثر با بورس هاي دنیا
وزیر امور اقتصاد و دارایی در نخستین دیدار 
خود با مدیران عامل و اعضای هیات مدیره بورس 
های تهران، کالای ایــران، فرابورس و انرژی؛ 
 به ســرمایه گذاری ایران و اتصال بورس های
 داخلی با ســایر بورس های دنیا تاکید کرد.
در این نشســت کــه با حضور دکتر شــاپور 
محمدی رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار، 
امیر هامونی مدیرعامل فرابورس ایران، حسن 
قالیباف مدیرعامل شرکت بورس تهران، حامد 
سلطانی نژاد مدیرعامل بورس کالای ایران و 
جمعی دیگر از مدیران بازار سرمایه از جمله روح 
الله میرصانعی دبیرکل کانون کارگزاران بورس 
و اوراق بهادار و سعید اسلامی بیدگلی دبیرکل 
کانون نهادهای ســرمایه گذاری ایران برگزار  
شــد،  موضوعات روز بازار سرمایه مورد بحث 
و بررسی قرار گرفت. دکتر مسعود کرباسیان 
در نشســت ارکان بازار سرمایه با ابراز رضایت 
از شرایط فعلی و آرامش حاکم بر بازار سرمایه 
 کشــور گفت: نوســانات نرخ ارز تلاطم هایی
 به بازار ارز وارد کرد، اما بازار سرمایه همچنان 
از آرامش برخوردار اســت.وزیر امور اقتصادی 
و دارایی به تک نرخی شــدن ارز اشــاره کرد 
و گفت: دولت بــه دنبال تکانه های اقتصادی 
ناشــی از قیمت ارز نیست؛ بلکه مسئولیت ما 

ثبات اقتصادی و تقویت پول ملی اســت.وی 
با بیان اینکه نگاه دولت به بازار ســهام ناگزیر 
مثبت است، تصریح کرد: در حال حاضر همه 
در دولت به وحدت نظر رســیده اند که روند 
بازار ســرمایه مثبت و شفاف است و معاملات 
جــاری در آن نیز به لحــاظ فقهی هیچ گونه 
مشــکلی ندارد و با شــرع منطبق است. بازار 
سرمایه کار خود را به آرامی انجام می دهد و 
نگرانی نسبت به این بازار نداریم. وی افزود: از 
مدت ها پیش می خواســتم از سازمان بورس 
و اوراق بهادار بازدیدی داشته باشم که دغدغه 
ها و مشکلات سایر بخش های اقتصادی این 
فرصــت را به من نداد، امــا در آینده نزدیک 
حتماً در ســازمان بورس حضور خواهم یافت 
تا از نزدیــک در جریان فعالیت ها و عملکرد 
بازار سرمایه قرار گیرم. دکتر کرباسیان تاکید 
کرد: در شرایطی هستیم که نقش بازار سرمایه 
بسیار پراهمیت است و هر زمانی که در کشور 
بحث از اقتصاد و ســرمایه گذاری می شــود، 
تمام توجهات به ســمت بازار پول و بانک ها 
معطوف می شــود. در واقع اولین اتفاقی که 
در کشور برای پول رخ می دهد، متوجه نقش 
بانک ها  اســت؛ اما بانک هــا در حال حاضر 
توان و کشــش بیشتری برای کمک به تولید 

کشــور ندارند.وزیر اقتصاد با اشــاره به اینکه 
یکی از اصلی ترین اقداماتی که باید در بانک 
ها آغاز شــود؛ حذف بنگاه داری است، تاکید 
کــرد: اولین تصمیم و تکلیف من حذف بنگاه 
داری بانکهاست؛ برای اینکار بانکها باید به بازار 

سرمایه متوسل شوند. 
کرباســیان در این رابطه بر ضرورت خروج 
هرچه ســریع تــر بانک ها از بنــگاه داری و 
بازگشت به مسئولیت های اصلی خود تأکید 
کرد و گفت: ابلاغیه رئیس جمهور به وزیر امور 
اقتصــادی و دارایی این اســت که بانک ها را 
از حالــت بنگاه داری خارج کنیم و لازمه این 
فرآیند منطقی اینکه بازار سرمایه ای کارآمد 

وجود داشته باشد تا مردم به آن روی آورند.
وزیر امور اقتصادی و دارایی در ادامه گفت: 
برای اینکه بتوانیم بنــگاه داری را به حداقل 
برســانیم باید تمرکزمان را بر بازار ســرمایه 
معطوف کنیــم؛ لذا در این زمینه توقع داریم 
بازار ســهام کمک های لازم را داشــته باشد 
تا این فرآیند به بهترین صورت انجام شــود. 
وی تأکید کــرد: طبق بند ب ماده 1۶ قانون 
رفع موانع تولیــد، بانک ها باید تا خرداد 97 
دســت از بنگاه داری بردارند.  بازار ســرمایه 
منابع کشــور را به سمت مولد اقتصادی می 
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برد؛ در نتیجه توقع جدی من این است که 
بازار ســرمایه نقش اصلی را در تأمین مالی 
پروژه ها و توســعه کشــور به عهده داشته 
باشد.دکتر کرباســیان افزود: ما صندوقها را 
برای بانکها ایجاد نکردیم؛ بلکه شرکتها باید 
کنسرسیومی عمل کنند و صندوق تشکیل 
دهند. همچنین انتظار می رود بازار سرمایه 
نقش جــدی و تعیین کننــده ای در تامین 
مالی توســعه کشور برعهده گیرد. در واقع بر 
اساس قانون باید 3 میلیارد دلار اوراق قرضه 
خارجی عرضه شــود؛ در حالیکه هنوز یک 
سنت هم عرضه نشده است.وی با بیان اینکه 
برای رسیدن به رشــد اقتصادی 8 درصدی 
باید فکر اساســی برای بازار سرمایه صورت 
گیرد، اظهار داشت: توســعه بازار سرمایه با 
تاکید بر طراحی و مهندسی ابزارهای مالی و 
کالایی، توسعه بازار انرژی و عرضه نفت خام و 
فرآورده های نفتی در بورس انرژی باید دنبال 
شود.دکتر کرباسیان با اشاره به اینکه ما یکی 
از قدیمی ترین سیســتم های حسابداری در 
دنیا را داشــتیم، افزود: بایــد اقداماتی مانند 
اجــرای حاکمیت شــرکتی در شــرکتهای 
بورس،  ایجاد امکان مشارکت مردم با کاهش 
سود ســپرده و جایگزینی بازار سهام، کمک 
به شــفافیت بازار ســرمایه،  پوشش ریسک 
نوســانات کالا، تســهیل مالی در بازار اولیه، 
ارتقاء شفافیت اطلاعات، تقویت مولفه های 
نظارتی،  افزایش موسســات اعتبارســنجی، 
ارزیابی ریســک نوســانات ارز و تنوع سازی 
ابزارها در حوزه بازار ســرمایه صورت گیرد. 
وزیر اقتصاد همچنین بر الکترونیکی شــدن 
زیرســاختهای فناوری بورس،  اتصال بورس 
ایران به بورســهای دیگر دنیا، تقویت ارتباط 
بــورس کالا و همچنین ارتبــاط با گمرک و 
اعطای تسهیلات مالی و بانکی برای استفاده 

کنندگان از بورس کالا تاکید کرد.
وی همچنین با اشاره به موضوع حاکمیت 
شرکتی اظهار داشــت: یکی از اولویت های 
اصلی رئیس جمهور بحث حاکمیت شرکتی 
است. توقع من این اســت که بازار سرمایه 
ایــن موضوع را بــا جدیت تا رســیدن به 
نتیجه دنبال کند. کرباســیان تصریح کرد: 
اصلی ترین محل اجرای حاکمیت شرکتی، 
شرکت های بورسی هستند.دکتر کرباسیان 
از موافقــت وزارت اقتصاد با عرضه نفت در 
بورس انرژی خبر داد و گفت: البته وزیر نفت 
هم موافقت خود را با این موضوع اعلام کرده 
و چارچوب ها نیز تعیین شــده است و تنها 
برخی ابهامات در شیوه های اجرایی آن باقی 
مانده که پس از نهایی شــدن؛ این مهم رخ 

خواهد داد. 

 بورس در مسیر شفافیت 
و نقدشوندگی 

دکتر شاپور محمدی رئیس سازمان بورس 
و اوراق بهــادار نیز در این دیدار فعالیت های 
اخیر  سازمان بورس و اوراق بهادار را برشمرد 
و گفت: طی این مدت در بازار سرمایه شاهد 
دستاوردهای اثربخشــی بودیم. دستورالعمل 
پذیــرش اوراق بهادار در بــورس تهران و فرا 
بورس، دســتورالعمل نحوه انجام معاملات و 
دســتورالعمل افشای اطلاعات اصلاح شده از 
جمله این اقدامات اســت. همچنین به زودی 
موضــوع زمان توقف در محدوده زمانی ۶0 تا 
90 دقیقه در مورد عموم نمادها نیز اجرا می 
شود.ســخنگوی سازمان بورس و اوراق بهادار 

در ادامه بیان کرد: در این مدت سازمان بورس 
و اوراق بهادار مصوبه ای در خصوص 30 نماد 
متوقف بورسی داشــته که با اصلاح قوانین و 
نمادها با ذکر شروطی به زودی بازگشایی می 
شــوند.دکتر محمدی همچنین در خصوص 
راه اندازی صندوق تثبیت بازار سرمایه گفت: 
اخیرا راه اندازی صندوق تثبیت بازار سرمایه 
انجام شــده است. در همین خصوص طی دو 
هفته گذشــته صندوق تثبیت بازار ســرمایه 
مطابــق ماده 28 قانون رفــع موانع تولید به 
وظیفه خود عمل کرد.وی با بیان اینکه برای 
نخســتین بار در تاریخ بازار سرمایه صندوق 
تثبیت با پشــتوانه قانون وارد ثبات بخشــی 
به بازار ســرمایه شده اســت، اضافه کرد: در 
شرایطی که طی مدت گذشته پیش بینی می 
شد جریانات سیاســی بازار را با کنش منفی 
همراه کنــد، اما رفتار منطقی بازار و عملکرد 
قانونی این صندوق توانست ریسک را کنترل 
کند.دکتر محمدی بــه پذیرش مجدد اوراق 
خزانه اسلامی اشاره کرد و یکی دیگر از فعالیت 
های اخیر ســازمان بورس را اصلاح و تدوین 
کارمزدهای ناشی از معاملات برشمرد و گفت: 

در حال حاضر کارمزدهای معاملات تا حدود 
زیادی کاهش یافته اســت که این موضوع به 
افزایش رونق معاملات و روان تر شــدن بازار 
کمک شایانی می کند.رئیس سازمان بورس 
در ادامــه بیان کرد: البته بازارگردان ها طبق 
قانــون رفع موانع تولید در خصوص پرداخت 
0.5 درصد مالیات معاف هســتند که به تبع 
آن کارمــزد و هزینه های آنها کمتر اســت.
دکتر محمدی افــزود: از دیگر فعالیت های 
ســازمان بورس طــی این مــدت تدوین و 
تصویب مقررات مربوط به تأســیس صندوق 
ارزی است که دستورالعمل آن از سوی هیأت 
مدیره ســازمان ابلاغ شــده است. همچنین 
دستورالعمل مربوط به موسسات رتبه بندی 
نیز تدوین شده است. در این خصوص حدود 
سه مؤسســه رتبه بندی با شرکای خارجی 
فعالیت مــی کنند و دارای مجوز هســتند. 
تعداد دیگري از این شرکت ها نیز درخواست 
خود را ارائه داده اندکه پیش بینی می شــود 
تا پایان سال مجوزهای لازم به این شرکت ها 
ارائه شود.رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار 
در خصوص الزام به وجود بازارگردان ها گفت: 
بحث بازارگردانی نیز طی این مدت از مباحث 
مهم سازمان بورس و اوراق بهادار بوده است. 
قبلا که شــرکت ها  به بازار ســهام وارد می 
شــدند؛ بدون حضور بازارگــردان ها فعالیت 
داشــته اند. در این زمینه طبق دستورالعمل 
جدید، هر شــرکت یا مؤسسه ای برای ورود 
به بازار سهام ملزم به معرفی یک بازارگردان 
است.سخنگوی سازمان بورس در ادامه بیان 
کرد: در حوزه صندوق هــا نیز فعالیت های 
خوبی صــورت گرفته اســت. صندوق های 
خطرپذیر در زمینه تأمین مالی شرکت های 
دانش بنیان فعال هســتند. در همین زمینه 
اخیرا سومین صندوق خطرپذیر مجوز فعالیت 

خود را دریافت کرد.
دکتر محمدی در زمینه اصلاح ســاز و کار 
صندوق ها گفت: فعالیت های خوبی در این 
زمینه صورت گرفته اســت. قبلا صندوق ها 
بیش از 80 درصد از ســپرده های خود را در 
بازار پول ســرمایه گذاری می کردند، اما در 
حــال حاضر این رقم بــه 50 درصد کاهش 
یافته است.وی در پایان بیان کرد: در سازمان 
بورس اصلاح رفتار صندوق ها به طور کامل 
انجام شده است. به عنوان مثال در خصوص 
افشای فعالیت آنها، فاصله زمانی را به حداقل 
رســانده ایم. علت این موضوع نیز صیانت از 
حقوق افرادی اســت کــه در این صندوق ها 
ســرمایه گذاری کرده اند تا اجازه داده نشود 
معاملاتی از قبیل معاملات ضربدری در این 

صندوق ها رخ دهد. 

ابلاغیه رئیس جمهور به وزير امور 
 اقتصادی و دارايی اين است که 

بانک ها را از حالت بنگاه داری خارج 
کنیم و لازمه اين فرآيند منطقی اينکه 
بازار سرمايه ای کارآمد وجود داشته 
باشد. توسعه بازار سرمايه با تاکید 
بر طراحی و مهندسی ابزارهای مالی 
و کالايی، توسعه بازار انرژی و عرضه 

نفت خام و فرآورده های نفتی در 
بورس انرژی بايد دنبال شود

51

 9
6 

ان
 آب

  و 
هر

- م
 2

0 
ره

شما
  -

م 
سو

ل 
سا



52

 9
6 

ان
 آب

  و 
هر

- م
 2

0 
ره

شما
  -

م 
سو

ل 
سا

مديرعامــل ســمات با بیــان اينکه هم اکنون بر ســر مشــارکت 
بازار ســرمايه در تســويه فروش نفت خام جلســاتی با اداره کل 
بین الملل شــرکت ملی نفت برگزار شــده اســت، گفت: اين پیگیری ها به 
ايــن نتیجه رســیده اســت و اگر بســتر عرضه از ســوی شــرکت ملی نفت 
در بــورس انــرژی بــه حجــم يــک میلیون بشــکه نفت خــام فراهم شــود، 
 در هــر روز بايــد معــادل بهــای فــروش عملیات تســويه آن انجام شــود.

دکتر محمدرضا محسنی اظهار امیدواری کرد تسویه معاملات نفت خام در 
بازار ســرمایه تا پایان سال 9۶ اجرایی شود. به گزارش روابط عمومی سمات؛ 
مدیرعامل شرکت ســپرده گذاری مرکزی و تسویه وجوه اوراق بهادار درباره 
آخرین اقدامات صورت گرفته برای تسویه معاملات نفت خام در بازار سرمایه 
گفت: شــرکت ملی نفت در چندین نوبت از جمله در دولت های نهم و دهم 
قصد داشــت فرآیند عرضه نفت خام را از طریق بورس انجام دهد و حتی تا 
حدودی هم پیشرفت داشت اما به نتیجه نرسید تا اینکه از طریق بورس انرژی 
این موضوع دوباره در دســتور کار قرار گرفت.دکتر محسنی با بیان اینکه هم 
اکنون بر سر مشارکت بازار سرمایه در تسویه فروش نفت خام جلساتی با اداره 
کل بین الملل شــرکت ملی نفت برگزار شده است، افزود: این پیگیری ها به 
این نتیجه رسیده است و اگر بستر عرضه از سوی شرکت ملی نفت در بورس 

انرژی به حجم یک میلیون بشکه نفت خام فراهم شود، در هر روز باید 
معادل بهای فروش عملیات تسویه آن انجام شود. وی ادامه داد: 

در قانون مکانیزم عرضه نفت خــام از طریق بورس تعریف و 
شناســایی شده و پذیرش یک موضوع مستلزم پذیرش لوازم 
آن است.دکتر محسنی اظهار داشت: اگر بپذیریم که فروش 
نفت خام از طریق بورس انرژی و مکانیزم بازار سرمایه انجام 
شــود؛ علی القاعده تسویه فرآیند معاملات و پس از معاملات 
آن را نیــز باید پذیرفت. از این رو این مســئله پیش می آید 

که آیا وجوه حاصل از معاملات باید به حســاب 
شرکت ســپرده گذاری مرکزی واریز شود 

و تــا چه حد باید به کارکــرد آن اعتماد 
کرد.به گفته مدیرعامل ســمات بطور 
متوسط در هر ســال نزدیک به 150 
هزار میلیارد تومان عملیات تســویه 
در ســمات و یا بورس انرژی و کالا 
انجــام می گیــرد که عدد بســیار 
بالایی اســت؛ بنابراین قابلیت در 
سمات وجود دارد.وی اضافه کرد: 
خوشبختانه در جلســاتی که با 
حضور و تلاش ریاســت سازمان 
بورس، خزانه داری کل کشــور، 
دیوان محاســبات، وزارت نفت و 

شــرکت ملی نفــت، معاونت ارزی 
بانک مرکزی، بورس انرژی و ســپرده 

گذاری مرکزی برگزار شــد؛ این امیدواری 
وجود دارد کــه با درخواســت وزرای نفت و 

اقتصاد از هیات وزیران، عملیات تسویه معاملات نفت خام با محوریت شرکت 
سپرده گذاری مرکزی در بازار سرمایه انجام شود.محسنی تصریح کرد: اینکه 
در بانک های ملت و یا توســعه صادرات حســاب مشخصی افتتاح می شود و 
یا در بانک مرکزی مجوزهایی صادر شــود تا شــرکت سپرده گذاری مرکزی 
در آن بانک حســابی را افتتاح و عملیات تســویه را از آن طریق ساماندهی 
کند؛ هم اکنون در دســت بررسی اســت، اما به احتمال زیاد افتتاح حساب 
در بانک های ملت و توســعه صادرات برای شروع کار انجام خواهد شد. وی 
اضافه کرد: فرض شــرکت ملی نفت این اســت که باید حتماً فرآیند تسویه 
ارزی باشــد. طبیعی است افتتاح حســاب بانکی دو بخش خواهد داشت که 
حــدود 10 درصد به عنــوان تضمین و بخش دوم بهای کل معامله اســت.
مدیرعامل سمات در توضیح فرآیند عملیات تسویه نفت خام گفت: بر حسب 
اتفاق وقتی کالا تحویل شــود پول معامله نیز بطور خودکار به حســاب های 
معرفی شده از سوی شرکت ملی نفت واریز خواهد شد. شرکت سپرده گذاری 
مرکــزی قبل از این فرآیند به عملیات تســویه ورود می کند و وجوه خریدار 
بطور امانت در اختیار ســمات اســت، اما به محض انجام معامله وجه نفت به 
حســابی که می تواند نــزد بانک مرکزی یا وزارت نفت قــرار گیرد واریز می 
شود.مدیرعامل شرکت ســپرده گذاری مرکزی ادامه داد: اما دیوان محاسبات 
فرض می کند به دلیل اینکه ســپرده گذاری مرکزی یک شــرکت خصوصی 
است شــاید ظرفیت لازم در این زمینه را نداشته باشد که توضیحات قانع 
کننده ای داده و قرار شــد بر اســاس مصوبه هیــات وزیران که بزودی 
شــاهد آن خواهیم بود در کمتــر از چهار ماه آینده این معاملات انجام 
 شــود. به گفته محسنی عمده تخلفات در حوزه تسویه معاملات صورت 
می گیرد که در کمیته حاضر در ســمات بررسی و اگر توضیحات کافی 
نباشــد به جرایم مربوطه محکوم و تعهد گرفته می شود که دوباره تکرار 
نشود.  وی با رد شایعه نشت اطلاعات از بدنه سمات به نفع برخی اشخاص 
حقیقی و یا حقوقی گفت: شرکت سپرده گذاری داده های آنلاین 
بازار ســهام را در اختیار ندارد و همان اندازه اطلاعات 
از روند معمول بازار بدســت می آورد که هر فرد 
دیگری دارد.  محسنی تاکید کرد: بعد از انجام 
معاملات شرکت مدیریت فناوری بورس در 
ســاعت 1۶ هر روز ســمات را در جریان 
معاملات قرار می دهــد که برای فعالان 
بازار به دلیل سپری شدن ساعات رسمی 
فعالیت بورس، این اطلاعات سوخته به 
حساب می آید و عموم سرمایه گذاران 
نیــز از آن اطلاع دارند.  وی ادامه داد: 
اگر نشــت اطلاعات در سمات وجود 
داشــت؛ حتما برخورد جدی با آن می 
شــد. بنابراین چنین چیزی وجود ندارد؛ 
این در حالی اســت که دسترســی به داده های 
اطلاعاتی در بازار ســهام علاوه بر شــرکت مدیریت 
فنــاوری از طریق کلیه نهادهای مالــی برخوردار از 

دسترسی به هسته مرکزی معاملات فراهم است. 

: کرد اعلام  مديرعامل سمات 

 تسویه معاملات نفت خام
 به زودی از کانال بورس
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بــا آغــاز قرن بیســت و يکــم ارزهای 
ديجیتالی وارد بازارهای مالی شدند 
و به ســرعت گســترش پیدا کردند. 
طی سال های اخیر از بین اين ارزها، بیت کوين 
به عنــوان مهمتريــن ارز ديجیتالی بســیار مورد 
توجه قرار گرفته است. علیرغم پیچیدگی های 
زيادی که دربــاره بیت کوين وجــود دارد؛ ذکر 
نــکات مهمی جهت آشــنايی با ايــن ابزار مالی 

جديد خالی از لطف نیست.

1- نخستین بار بیت کوین در سال 2009 و در 
واکنش به بحران بزرگ مالی معرفی شد.

2- اولین بیت کوین توسط ساتوشی ناکاموتو ژاپنی 
در یک فهرســت ایمیل رمزنگاری شده منتشر شد. 
ساتوشــی بدون آنکه چیز زیــادی از خودش فاش 

سازد، پروژه را به اواخر سال 2010 موکول کرد.
3- ساتوشی ناکاموتو انگیزه خود را از ایجاد این 
پول، خشــم زیاد از وضعیــت فاجعه بار اقتصادی 
برشــمرد. وی افزود که می خواســته واحد پولی 
جدیدی اختراع کند که تحت تاثیر سیاست های 
غیر قابل پیش بینی مالــی، دزدی های بانکداران و 

سیاست نباشد.
4- بسیاری معتقدند این اسم یک اسم مستعار 
است و خیلی ها نیز معتقدند که »ناکاموتو« فقط 

یک نفر نیست؛ بلکه یک گروه است.
5- از بیت کویــن به عنــوان ارز دیجیتالــی، ارز 
رمزنگاری شده و پول مجازی یاد می شود که به نظر 

می رسد »ارز دیجیتالی« عبارت صحیح تری باشد.
۶- در واقع بیت کویــن یک نوآوری اینترنتی با 

کارکردهای مشابه »پول بی پشتوانه« است.
7- بیت کویــن واحد پول دیجیتالی اســت که 
از طریق یکســری الگوریتم های پیچیده ریاضی 

به دست می آید.
8- بیت کویــن  عمومــاً از طریــق اســتخراج 
)ماینینگ( که همان فرآیند پردازش تراکنش های 
بیت کوین است، بدست می آید. این روش مستلزم 
در اختیار داشــتن کامپیوترها و سخت افزارهای 

قدرتمند است.
9- بیت کوین از سیستم رمزنویسی پیچیده ای 
اســتفاده می کند که به همین دلیــل به آن ارز 
رمزنگاری شــده نیز می گویند. این سیستم یک 

الگوریتم ریاضی بلند اســت که افراد با استفاده از 
قدرت پردازش کامپیوتر شروع به حل این الگوریتم 
می کنند. با حل شدن هر قسمت از این الگوریتم 
مقداری بیت کوین به شخص داده می شود. به این 

عمل استخراج بیت کوین می گویند.
10- علاوه  بر اســتخراج به ســه روش می توان 
بیت کویــن را تهیه کــرد. می توان از دوســتان 
یــا نزدیکان خود یا با حســاب بانکــی از صرافی 
بیت کوین خرید. همچنین می تــوان با پذیرفتن 
بیت کوین هــا به عنوان وجه پرداختی در برابر کالا 

یا خدمات بیت کوین به دست آورد.
11- بهــای بیت کوین با قانــون عرضه و تقاضا 
معلوم می شــود. یعنــی با افزایــش تقاضا برای 
بیت کوین بهای آن افزایــش می یابد و با کاهش 

تقاضا از بهای آن کاسته می شود.
12- واحــد فرعــی بیت کوین بــه ترتیب میکرو 
بیت کوین، میلی بیت کوین و ساتوشی می باشد که هر 

100 میلیون ساتوشی معادل یک بیت کوین  است.
13- تعداد بیت کوین هــای در گردش محدود 
اســت و بیت کوین های جدید با نرخی کاهنده و 

قابل پیش بینی تولید می شوند.
14- ویژگی مهم بیت کوین این است که سیستم 
کنترل کننده متمرکز ندارد و توســط ســازمان، 

موسسه دولتی یا خصوصی کنترل نمی شود.
15- علیرغم آنکه نظارت متمرکزی بر بیت کوین  
صورت نمی گیرد؛ اما هر نقل و انتقالی از یک نقطه 
به نقطه دیگر در تمام شبکه اطلاع رسانی می شود 

و در دسترس عموم قرار دارد.
1۶- می توان گفت بیت کوین یک پول نســبتا 
خصوصی اســت. از یک سو هرکســی می داند که 
یک آدرس خاص بیت کوین، چقدر پول در نقل و 
انتقال دارا است. از سوی دیگر هیچ کس نمی داند 
که یــک آدرس خاص بیت کوین در دســت چه 

کسی قرار دارد.
17- بســیاری از کارشناســان مالی معتقدند 
فناوری زیرســاختی آن به حیاتش ادامه خواهد 
داد و در آینــده ای نزدیک، نحوه عملکرد خدمات 
اقتصادی را در سراسر جهان متحول خواهد کرد.

18- پرداخــت بیت کویــن از طریق یک برنامه 
کاربــردی کیف  پول بر روی کامپیوتر و یا بر روی 

گوشی تلفن هوشمند با وارد کردن آدرس گیرنده، 
مقدار وجه پرداختی و فشردن دکمه ارسال انجام 
می شود. بسیاری از کیف پول ها می توانند با اسکن 
کــردن یک کد QR و یا با اســتفاده از تکنولوژی 
NFC و تماس دادن دو گوشــی تلفن با هم آدرس 

گیرنده را آسانتر وارد کند.
19- با اســتفاده از ارزهای دیجیتالی همچون 
بیت کوین، انتقال بانکی خیلی ســریع و به صرفه 

صورت می گیرد.
20- بیت کویــن می توانــد در آینــده نزدیک 
یــک جایگزین برای سیســتم های ســنگین و 
پرهزینه معاملات بین المللــی ارائه دهد و هزینه 

تراکنش های مالی را کاهش دهد.
بــه  دسترســی  می توانــد  بیت کویــن   -21
کسب و کارهای آنلاین را افزایش دهد و سبب رونق 

و سهولت این نوع کسب و کارها شود.
22- در حــال حاضر پــردازش پرداخت وجه 
بــا بیت کوین، به صــورت بدون کارمــزد و یا با 

کارمزدی بسیار اندک انجام می گیرد.
23- در مــدت کوتاهی کــه از عمر بیت کوین 
می گذرد، ارزش آن از چنــد صدم دلار به صدها 
دلار افزایش یافته و هم اکنون ارزش هر بیت کوین 

به حدود 3000 دلار رسیده است.
24- بیت کوین  رشد ارزش بسیار بالایی را طی 
دو سال اخیر تجربه کرده و به پربازده ترین جریان 

ارزی جهان در این مدت تبدیل شده است.
25- از بیت کویــن می توان بــرای خرید و فروش 
برخی اقــلام به صورت آنلاین اســتفاده کرد. برخی 
شرکت ها همچون ماکروسافت از آن استفاده می کنند.

بیت کوین؛ مرموزترین و پربازده ترین پول دنیا 

۲۵نکته خواندنی 
پیرامون بیت  کوین
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مديرعامــل شــرکت نفــت ايرانول 
در مراســم تقديــر از اتو ســرويس 
کاران برتــر اســتان قم از توســعه 
همه جانبــه در ايرانول با اجــرای پروژه ها، 
رشــد بیــش از 50 درصــدي ســود، کاهش 
خام فروشــي ، افزايش فروش، سهم بازار و 

صادرات محصول نهايي خبر داد.

به گزارش روابط عمومي و تبلیغات شرکت 
نفت ایرانول؛ مهندس عیسي اسحاقي با بیان 
این مطلب گفت: توسعه همه جانبه در شرکت 
نفت ایرانــول یکي از برنامه هایی بوده که در 
این راســتا 10 پروژه تا سال 1400 تدوین و 
 برنامه ریزی شده است که با انجام این پروژه ها 
شاهد رشد سود، افزایش سهم بازار و کاهش 

هزینه ها خواهیم بود.
وی تاکید کرد: بهره برداری از تولید روغن 
موتــور الوند پــس از 3۶ ســال و راه اندازی 
برج خنک کننــده در پالایشــگاه آبادان در 
ســالجاری و آماده بهره برداری شدن پروژه 

پایانه صادراتی ایرانول در ماهشهر با ظرفیت 
مخازن 25 هزار تن از پــروژه های مهم این 
شرکت در ســالجاری است.وي با بیان اینکه 
تولیــد روغن موتور الوند در آبادان پس از 3۶ 
ســال انجام شــد که در این راستا پالایشگاه 
آبادان را بازسازي و تولید روغن موتورالوند را 
آغاز کردیم، تصریح کرد: با توجه به تعطیلی 
تولید روغن موتــور در آبادان به دلیل جنگ 
تحمیلی در سال1359  و تخریب آن، برنامه 
بازسازی پالایشگاه، بلندینگ روغن و پرکنی 
آغاز و همزمان با سالروز آزادسازی خرمشهر 
ســال گذشــته فاز اول افتتاح و  فاز دوم نیز 

امسال به بهره برداری رسید.
وي با بیان اینکه با بازسازی کامل پالایشگاه 
آبادان و ســایت بریم انــواع روانکار صنعتی، 
دریایی و روغن های موتوری، بنزینی و دیزلی 
تولید می شود، تصریح کرد: جلوگیری از خام 
فروشــی و ارزش افزوده، پایگاه مناسب برای 
صادرات و داشتن انبار مناسب برای محصولات 
و کاهش قیمت تمام شده محصولات به دلیل 

منطقه آزاد بودن از مهمترین مزایای این کار 
است.مهندس اسحاقی در ادامه به پروژه مهم 
برج خنک کننده )کولینگ تاور( پالایشــگاه 
آبادان اشــاره کرد و گفت: این پروژه نیز دو 
هفته قبل در پالایشگاه آبادان افتتاح شد. این 
برج با بالاترین کیفیــت و کمترین هزینه با 
بهره گیري از بهترین طراحي و مواد و دانش 
روز دنیا به منظور کارکرد به صورت مداوم در 
شرایط ســخت و گرم آبادان طراحي و اجرا 
شد.وي در توضیح این پروژه گفت: پالایشگاه 
روغن سازي ایرانول آبادان از ابتداي تأسیس 
تاکنون فاقد برج خنــک کننده بود و آب به 
صــورت یکبار گذر از رودخانــه اروند تامین 
و پس از خنک کردن تأسیســات مجددا به 
رودخانه برگشــت داده مي شد که این اقدام 
هرز رفت آب و آلودگی محیط زیســت را به 
دنبال داشت که با راه اندازي این برج از هرز 
رفت آب، رســوب گذاري آن در تاسیسات و 

آلودگي محیط زیست جلوگیری می شود.
وی ادامــه داد: از طــرف دیگــر با حذف 

مديرعامل شرکت نفت ايرنول در جمع اتو سرويس کاران استان قم اعلام کرد :

توسعه همه جانبه در ایرانول
رشد بیش از 50 درصدي سود، افزايش فروش، سهم بازار، صادرات محصول نهايی 

کاهش خام فروشی و اجرای پروژه ها
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هزینه هاي ناشي از رفع گرفتگي و تعویض 
و تعمیــرات در مبدلهــاي حرارتــي و دیگر 
تجهیزات و جلوگیري از توقف هاي عملیاتي 
shutdown  موجــب کاهش هزینه و افزایش 
تولید خواهد شــد.مهندس اسحاقي در ادامه 
بــه راه اندازي پایانه صادراتي ایرانول در بندر 
ماهشــهربا ظرفیت مخازن 25 هزار تني به 
عنوان دیگر پرو ژه شرکت اشاره کرد و گفت: 
خوشبختانه این پرو ژه طي هفته هاي آینده  
بــه بهره برداري خواهد رســید کــه با بهره 
برداري از ایــن پایانه، انبار محصولات جانبي 
ما به ســه برابر افزایش مي یابد و مي توانیم 
تــا دو ماه محصولات خود را ذخیره کنیم که 
کاهش هزینــه  ها و  صرفه  جویي به میزان 

12 میلیارد تومان را در پي دارد.
وي در ادامه به پروژه افزایش راندمان واحد 
موم گیري به عنــوان یکي دیگر از 10 پروژه 
مهم شرکت اشاره کرد و گفت: فیلترهاي این 
واحد نصب شده است و امیدواریم سال آینده 

به بهره برداري برسد.
در همیــن خصوص با بهره بــرداری از این 
پروژه روغن موجود در اسلک وکس تولیدی 
به زیــر 10 درصد کاهش و کیفیت اســلک 
وکــس بهتر می شــود و ســالانه حدود 11 
میلیون لیتر روغن پایه به روغن پایه ایرانول 
اضافه می شود که سود مناسبی هم از ناحیه 
فروش اسلک وکس با کیفیت و هم از ناحیه 
11 میلیون لیتر روغن پایه نصیب ایرانول می 
شود.وی تصریح کرد: با اجرای فاز دوم و تولید 
وکس خشــک با درصد روغن بســیار پایین 
حــدود 3-1 درصد، ارزش افــزوده محصول 
جانبی وکس بسیار بالاتر خواهد رفت که این 
امر نیز موجب افزایش سودآوری قابل توجهی 
در شرکت خواهد شد و قدرت رقابتی شرکت 

را نیز افزایش خواهد داد.
مهندس اسحاقی در ادامه با اشاره به دیگر 
پــروژه هــا  از جمله تامین برق پالایشــگاه 
تهران گفت: یکــی از مهمترین برنامه ها در 
حوزه تولیــد تکمیل اتصال به برق شــهر با 
توان  3000 مگاوات در پالایشگاه روغنسازی 
تهران و افزایش دیماند برق دریافتی به 7000 
مگاوات و کاهش ۶7 درصدی هزینه های برق 
بود که در این زمینه سالانه حدود 10 میلیارد 
تومــان هزینه پرداخت مــی کردیم که به 2 
میلیارد تومان کاهش پیدا کرد. وي راه اندازي 
مسیر ریلی جهت بارگیری و انتقال محصولات 
از مجتمع ظرفسازی و بسته بندی پالایشگاه 
تهران را نیز یکي دیگر از پروژه هاي شــرکت 
برشمرد.مهندس اسحاقی همچنین از اجراي 
ده ها پروژه در حوزه هاي تولید  و پشتیباني 
در پالایشگاه تهران و آبادان خبر داد و گفت: 

تعمیرات اساسی )اورهال( واحدهای پی دی 
ای تار و هایدروفینیشــینگ پس از 18 سال 
و واحد فورفــورال پس از 9 ســال و اجرای 
بیش از 200 پروژه در پالایشگاه آبادان نیز از 
اقداماتي بوده که طی سه سال گذشته صورت 
گرفته است.وي همچنین راه اندازی انبارهای 
جوادالائمه )ع(، ثامن الائمه 1، 2 و 3، کاهش 
هزینه هاي جاري شــامل اجاره فضاي انبار و 
افزایش ذخیره ســازی محصول نهایی از یک 
هفته به دو ماه، جلوگیري از خام فروشــي و 
تعیین تکلیف و تحویل کارخانه حشره کش 
پرکنی پس از 10 سال، تولید نخستین روغن 
موتــور خودرو با پایه گیاهی کشــور )تترا( و 
رونمایی و عرضه به بازار و رایزنی برای جذب 
ســرمایه گذاری و تولید روغن های گروه 2 و 
3 در آبادان را نیز از از دیگر اقدامات طي سه 
سال گذشته در شــرکت نفت ایرانول عنوان 
کرد.مدیرعامل شــرکت نفــت ایرانول گفت: 
چند محصول جدید ایرانول تا پایان ســال به 

بازار عرضه می شود.
مهنــدس اســحاقي در ادامه با اشــاره به 
امضاي تفاهم نامه با شــرکت پتروناس گفت: 

این شرکت یکي  از بزرگترین تولیدکنندگان 
روغن در اروپاســت که ســالانه حدود 800 
میلیون لیتر روغن مي فروشــد. طبق تفاهم 
نامه امضا شــده با این شــرکت قرار اســت 
محصولات موتوري، دریایي، صنعتي و گریس 
را تحت لیســانس این شرکت به بازار عرضه 
اولین شــرکت  ایرانول  کنیم. خوشــبختانه 
روانکار است که با همکاري پتروناس ظرف ماه 
آینده براي اولین بار در کشور روغن دریایي با 

تائیدیه های بین المللی تولید مي کند.
گفــت:  همچنیــن  اســحاقي  مهنــدس 
خوشــبختانه شــرکت نفت ایرانول طی سه 
ســال گذشته با برنامه ریزی های انجام شده 
موفق به ثبــت رکوردهای مختلفی در زمینه 
ســود، تولید، فروش، صادرات  و به  خصوص 

صادرات محصولات نهایی و افزایش ســهم 
بازار در تولید، توزیع و فروش براساس گزارش 
های نهادها و سازمان های دولتی شده است. 
همچنین توانســتیم با افزایش ســهم بازار، 
افزایش صادرات محصول نهایی، کاهش 50 
درصدی خام فروشی و کاهش مطالبات سود 
خالــص را در شــش ماهــه اول بیش از 50 
درصد نسبت به مدت مشــابه سال قبل که 
در تاریخ شرکت بی سابقه است، ثبت کنیم. 
وي بیان کرد: رشد 24 درصدی فروش امسال 
نسبت به دوره مشابه سال قبل و افزایش سود 
عملیاتی و ســود خالص به فروش نسبت به 
دوره مشابه سال قبل نیز از دستاوردهاي مهم 
شرکت در شش ماهه نخست سالجاري بوده 
طی سه سال گذشته سهم بازار ایرانول از 19 
درصد به حدود 2۶ درصد افزایش یافته است. 
وي تاکید کرد: سال گذشته نیز با 39 درصد 
رشــد سود، بیشترین رشد سود را در صنعت 
روانکاران به خــود اختصاص داده ایم که در 
این ســال خام فروشــی روغن پایه را حدود 
30 درصد کاهش دادیم و در ســالجاری نیز 
تاکنون حدود 50 درصد خام فروشی نسبت 

به سال قبل کاهش یافته است.
کــرد:  خاطرنشــان  اســحاقي  مهنــدس 
خوشبختانه با اجرای برنامه های استراتژیک، 
شــرکت در تمامــی زمینه ها با پیشــرفت 
چشــمگیری مواجــه بــوده و بــا تدویــن 
اســتراتژی1400 امیدواریــم بتوانیــم طی 
ســال های آتی در کشور و منطقه در تمامی 
زمینه ها صاحب بالاترین دســتاوردها باشیم 
و اســتراتژي بلندمدت این شرکت اول شدن 
ســهم بازار ایرانول در سال 1400 و به صفر 
رساندن خام فروشي در ســال 1404 است. 
وي در ادامه به فعال کردن سیســتم فروش 
مویرگي در تهران، قم و خوزستان اشاره کرد 
و گفت: در سالجاري نیز برنامه داریم در شش 
استان دیگر نیز سیستم مویرگي را فعال کنیم.

مهندس اسحاقي در ادامه به دریافت جایزه 
سه ســتاره تعالي سازماني براي نخستین بار 
توســط  ایرانول اشــاره کرد و گفت: ایرانول 
توانســت براي نخســتین بار در میان چهار 
شــرکت صنعت روانکاران جایزه ســه ستاره 
تعالي را با توجه به استراتژی و اقدامات انجام 
شده در شــرکت به خود اختصاص دهد. وي 
در پایان گفت: در سه سال گذشته ایرانول نه 
تنها پیشــرفت؛ بلکه جهش خوبی در تولید، 
فروش، صادرات و سودآوري داشته و با توجه 
به توسعه نیروی انسانی و توسعه همه جانبه 
و حل مشــکلات گذشــته درصدد هستیم 
تا ایرانول را به شــرکتی پیشــرو در صنعت 

روانکاران تبدیل کنیم .

يکی از مهمترين برنامه ها در حوزه 
تولید تکمیل اتصال به برق شهر با 
توان  3000 مگاوات در پالايشگاه 

روغنسازی تهران و افزايش ديماند برق 
دريافتی به 7000 مگاوات و کاهش 67 
درصدی هزينه های برق بود که در اين 
زمینه سالانه حدود 10 میلیارد تومان 

 هزينه پرداخت می کرديم که به
 2 میلیارد تومان کاهش پیدا کرد
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بازار ســرمایه به عنوان یکی از عوامل موثر در تولید، نقش فعالی در توســعه 
اقتصادی کشــور دارد؛ لذا لازم اســت انگیزه کافی برای استفاده بهینه از آن 
فراهم شــود. اقتصاد و بازرگانــی یک جامعه تابع تغییر و تحولات ســرمایه 
گذاری است که پس اندازها و استفاده موثر از سرمایه گذاری بخش خصوصی 
 می تواند باعث حصول به اهداف توسعه شود. در واقع بازار سرمایه پلی است که 
پس انــداز واحدهای اقتصادی که مازاد دارند را به واحدهای ســرمایه گذاری 
که به آن نیازمندند انتقال می دهد. ســپس با رشد پس اندازها سرمایه گذاری 

افزایش یافته و رشد اقتصادی حاصل می شود. 
اصلاحات بنیادین؛ آغاز راه حضور قدرتمند در بازار سرمایه

گروه صنعتی ایران خودرو با وجود اینکه در حال حاضر بزرگترین خودروســاز 
فعال بورسی است، اما با هدف حضور پر رنگ تر در بازارهای داخلی و بین المللی 
و در نتیجه افزایش سودآوری سهام شرکت که خود در بلندمدت رونق اقتصادی 
کلان را بدنبال دارد، ماه هاســت اصلاح بنیادین در ساختار خود را آغاز کرده 
 است. شرکت ایران خودرو برای اصلاح ساختار و ترکیب سبد دارایی ها، افزایش 
و تنوع ســبد تولید، اصلاح ســاختار درآمد، افزایش بازده و بهبود روش های 
حمایت از سهامداران خرد و ... برنامه های متنوعی را در دست اجرا دارد. اجرای 
این برنامه ها از یک سو موجب افزایش سهم بازار این گروه خودرویی شده و از 

سوی دیگر ترکیب درآمدی شرکت ایران خودرو را به سمت سلامت و کیفیت 
بالاتر سوق داده است که مجموع این عوامل موجبات افزایش سود سهام و در 

نتیجه بازده سرمایه گذاران در سهام ایران خودرو را فراهم کرده است.
پسابرجام؛ فرصتی که ایران خودرو مغتنم شمرد

در ایــن میان، همزمانی آغــاز اصلاحات گروه صنعتی ایران خــودرو و دوران 
پســابرجام، شــاید فرصت مناســبی بود برای آن که این خودروســاز بتواند 
برندهای معتبر خودروســازی بین المللی را به ســرمایه گذاری در شرکت خود 
علاقه مندکند. لغو تحریم ها، شرایط مطلوب زیرســاخت هاي موجود در ایران 
نسبت به کشورهاي منطقه، اشــباع بازار خودروسازان بزرگ در غرب در کنار 
کســب رتبه 13 فروش بازار ایران در ســال 201۶ همه و همه سبب شده اند 
تا شــرکت های معتبر خودروساز بین المللی به سرمایه گذاری و تولید در کشور 
ایران علاقمند شوند. حال نکته مهم اینکه این غول های خودروسازی فراملیتی 
کدام یک از شــرکت های خودروسازی داخلی را به عنوان شریک خود در ایران 
انتخاب کرده اند؟ ظرفیت تولید،  قابلیت طراحي و توسعه، وجود نیروي انساني 
متخصص و کارآمد و دارا بودن بزرگترین شبکه فروش و خدمات پس از فروش 
از مزیت های رقابتی است که سبب شد تا خودروسازان جهانی، ایران خودرو را 
به عنوان یکی از نقاط سرمایه گذاری در ایران برگزینند. خبر خوب آن که گروه 

و  خودر یران  ا ، فرصتی که  جام  پسا بر
شمرد مغتنم 

زینت نوفر
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صنعتی ایران خودرو با هدف تبدیل شدن به یک شرکت خودروساز قدرتمند 
و بین المللی، درماه گذشته موفق به انعقاد بزرگترین قرارداد بین المللی صنعت 
خودرو ایران با برندهای معتبر جهانی شده است. بر مبناي این قرارداد، پلتفرم 
جدید ایران خودرو شــامل طیف کاملــي از خودروهاي بنزیني، هیبریدي و 
الکتریکي در کلاس هاي ســدان، هاچ بک،  کراس اوور و وانت اســت. پینین 
فارینای ایتالیا از شرکت هاي مطرح در بخش طراحي خودرو،  هیوندایي پاورتک 
کــره در طراحي و تولید گیربکس اتوماتیک و ماهله آلمان در طراحي موتور 
خودرو از شــرکاي اصلي ایران خودرو در پروژه طراحي پلتفرم جدید هستند 
که با همراهي سازندگان بنام خارجي و بیش از 100 سازنده داخلي مسئولیت 
اجراي پروژه پلتفرم جدید ایران خودرو را برعهده دارند. صادرات 30 درصدي 
و بومي سازي بیش از 70 درصد قطعات و مجموعه ها از دیگر اهداف این پروژه 
اســت. با اجراي پروژه طراحي پلتفرم جدید ایران خودرو و عرضه محصولات 

جدید،  سهم بازار افزایش یافته و اهداف صادراتي نیز محقق خواهد شد.
آثار اصلاح ساختار در بازار سرمایه

بی شک بازار ســهام یکی از اثرگذارترین بازارهای اقتصادی کشور به شمار 
می رود. در همین زمینه بررسی چشم انداز روند این بازار می تواند برای فعالان 
اقتصادی از اهمیت بالایی برخوردار باشد. آمارهای موجود حکایت از آن دارد 
که آثار اجرای برنامه همه  جانبه ســامانه  های تولیدی و مالی ایران خودرو 
به تدریج در بازار سرمایه قابل مشــاهده است. ارزش سهام ایران خودرو در 
بــورس تهران از محدوده 1۶0 تومــان در پایان پاییز 94 به محدوده 2۶0 
تومان طی شش ماه نخست ســال 9۶ رسیده است که این موضوع سبب 
شده میانگین بازده سرمایه گذاران در سهام ایران خودرو در طول یک  سال  
و نیم گذشــته از ۶2  درصد فراتر رود.ســاختار و ترکیب درآمدی شرکت 
ایران خودرو هم رو به بهبود است؛ به طوری که درآمدهای عملیاتی شرکت 
ایران خودرو در سال مالی 95 معادل 39  درصد افزایش یافته است. با توجه 
به اجرای برنامه تولید بهینه براســاس حاشیه سود محصولات و چشم انداز 
موجود برای تداوم این روند باید انتظار داشت فرآیند رشد درآمد عملیاتی 

ایران خودرو ادامه یابد.
افزایش آمار فروش 

شــرکت ایران خودرو برای ســال مالی منتهی به اســفند 9۶، فروش 253 
هزارمیلیارد ریالی را پیش بینی کرده است که از این میزان طی ۶ ماه نخست 
ســالجاری 133 هزار میلیارد ریال آن تحقق یافته است. همچنین تولید و 
فروش محصولات ایران خودرو در نیمه نخست سال 9۶  افزایش داشته است. 
آمارها نشــان می دهد در این دوره ایران خودرو توانســت با تنوع محصولات 
موجب حفظ ســهم بیش از 52  درصدی ریالی و سهم تعدادی 51  درصدی 
تولید در بازار شود. در میان محصولات شرکت گروه محصولات پژو توانسته 
که اعتماد مشتریان را به خود جلب کند و به عنوان یکی از اولویت های انتخاب 
در بین خریداران خودروهای تولید داخل قرار بگیرد. طی هشت ماه نخست 
سال مالی 9۶ گروه محصولات پژو همانند سالهای گذشته بیشترین اقبال را 
بین مشتریان شرکت دارا بوده و به همین دلیل سهم بالایی از فروش تعدادی 
و ریالی شرکت را نیز به خود اختصاص داده است؛ طوری که 4 خودروی پژو 
20۶، پژو 405، پژو پارس و پژو 207 جمعا 280 هزار و 508 دستگاه  فروش 
به مبلغ 83.859.530 میلیون ریــال رتبه یک را در میان محصولات گروه 
ایران خودرو کسب کرده  است. قابل ذکر است گروه سمند با تعداد فروش ۶8 
هزار و 9۶5 دستگاه و مبلغ فروش 18.485.079 میلیون ریال توانست رتبه 
 )L90( دوم را در میان پرفروش ها کسب کند. پس از این دو محصول لوگان
با فروش تعداد 33.499 هزار دســتگاه درآمد 11.958.۶54 میلیون ریال را 
تجربه کرده است.به  طور کلی با در نظر گرفتن فروش شش ماه نخست سال 
9۶، در این دوره حدود 380 هزار دســتگاه خودرو فروخته شــده است که 
نسبت به فروش 332  هزار دستگاه خودرو در مدت مشابه سال گذشته رشد 
14 درصدی را نشــان می دهد.  سود حاصل از فروش سرمایه گذاری واقعی 

دوره منتهی به شش ماه نخست سال مالی 9۶ 2.037.409 
ریال اســت. ایران خودرو طی نیمه اول سال در برابر تولید 

بیش از 320 هزار دســتگاه قادر به فــروش بیش از 303 هزار 
دستگاه به ارزش 9.5 هزار میلیارد تومان شده است. همچنین 
مجموع کل فروش شرکت از ابتدای سال مالی تاکنون به مبلغ 
9513 میلیارد تومان و معادل 40 درصد از بودجه بوده اســت و 
ایران خودرو برای تحقق کامل بودجه باید تا پایان سال مالی بیش 
از  14 هزار میلیارد تومان دیگر فروش داشــته باشد. این درحالی 
اســت که کل مبلغ فروش شرکت در سال مالی گذشته افزون بر 
25 هزار و ۶12 میلیارد تومان بود. ایران خودرو براساس سند چشم 
انداز 1404 تولید یک میلیون و 100 دستگاه انواع خودرو در سال 

1400 را هدف گذاری کرده  است. 
سهامداران اصلی ایران خودرو طی شش ماه نخست 96 

چهار ســهامدار اصلی گروه خودروسازی ایران خودرو در سال مالی 
9۶ در بازار سرمایه شامل شرکت تدبیر سرمایه آراد با 15.23 درصد 
مالکیت، سازمان گسترش و نوســازی صنایع ایران با 14.04 درصد 
مالکیت، شــرکت ســپهر ایرانیان کیش با 10.۶3 درصد مالکیت و 

شرکت سرمایه گذاری سمند با 10.24 درصد مالکیت هستند. 
بازار سرمایه رونق بخش اقتصاد ملی

هدف گــذاری کلان ایران  خــودرو برای تبدیل شــدن به یک برند 
بین المللی نشان از آن دارد که در آینده ای نه چندان دور این گروه 
خودروســاز به یکی از موفق ترین ها در بازار سرمایه تبدیل خواهد 
شــد. در واقع اصلاحات بنیادین و پسابرجام؛ دو پله برای صعود 
ایران خودرو در بازار سرمایه هستند. از قبال تحول در شرکتی با 
گستردگی ایران خودرو، بسیاری از بخش های اقتصادی کشور 

نیز رونق خواهند گرفت. بازار سرمایه و یکی از ارکان اصلی 
آن یعنی بــورس اوراق بهادار به عنوان بهترین راه تجهیز 

منابع در کشــور ما بوده و هم اکنــون از جایگاه ویژه ای 
در اقتصاد کشور برخوردار است. در نتیجه با گسترش 

این بازار؛ بسیج سرمایه های کوچک، تقویت  بخش 
خصوصی، تشــکیل واحدهای بــزرگ تجاری، 

ارتباط با بازارهای جهانی، جلب سرمایه های 
خارجی، آزادسازی و خصوصی سازی میسر 

می شود و در نهایت می توان نتایج و آثار 
آن را در اقتصاد ملی پذیرا بود.
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مصطفی قدم خیر

گروه آلومینیوم: پس از گذشــت 8 ماه از ســال 9۶، جمعاً 57 هزار 
و 429 تن انواع آلومینیــوم به ارزش 3 تریلیون و 944 میلیارد و 74 
میلیــون و 550 هزار ریال به فروش رفت که این کالا به صورت نقدی 

معامله شــد. ارزش معاملات این کالا در حالی نسبت به دوره مشابه 
سال 95، 38 درصد رشد داشته که حجم آن نیز با 22 درصد افزایش 

روبرو بوده است.

طی 8 ماه فعالیت بورس کالای ایران در سال 9۶، محصولات مختلفی در 
2 تــالار داخلی و صادراتی در 4 رینگ محصولات صنعتی، فرآورده های 
نفتی، پتروشیمی و کشاورزی به صورت نقدی، سلف و نسیه دادوستد شد 
و با احتساب معاملات آتی، معاملات عرضه اولیه، معاملات ثانویه و گواهی 
سپرده کالایی، ارزش معاملات با رشد یک درصدی روبرو شد. حجم کل 

معاملات محصولات به استثنای طلا و قراردادهای آتی در شرکت بورس 
کالا طــی مدت مذکور 13 میلیون و 153 هزار و 2۶2 تن بود که به344 
تریلیون و 207 میلیارد و 321 میلیون و 777 هزار ریال دادوســتد شد. 
قرار دادهای آتی به حجم 818 هزار و 773 تن و طلا نیز به میزان 140 

کیلوگرم طی 8 ماهه سال 9۶ مورد معامله قرار گرفت.

افزایش یک درصدی ارزش کل معاملات در سال 96؛

فعالیت 8 ماهه بورس کالای ایران از نگاه آمار

ارزشحجمارزش حجم(هزار ریال  )ارزش (تن  )حجم (هزار ریال  )ارزش (تن  )حجم 
%40.6%31.7%25%3,868,56997,256,843,2155,468,554121,257,546,03341.4محصولات صنعتی و معدنی 

%7.0%10.4%22%1,007,93317,084,629,8731,796,62520,919,210,59278محصولات کشاورزی 
%18.4%9.4%5%1,428,81052,421,985,7461,617,93454,959,568,91113محصولات پتروشیمی

%11.0%23.5%19.6%3,751,80227,547,961,4214,063,21632,942,239,8138محصولات فرآورده های نفتی
%0.5%0.6%261%28,466428,761,954108,3291,548,575,159281بازار فرعی

%0.0%0.0%80-%7-150640,314,685140129,237,193طلا * 
%100.0%100.0%20%15,259,700250,148,980,62017,254,426299,014,611,15413بازار فیزیکیجمع 

%21-%35-1,268,107141,619,639,500818,773111,332,120,250قراردادهای آتی
--0019,444236,209,250قراردادهای اختیار معامله 

%21-%34-1,268,107141,619,639,500838,217111,568,329,500 قراردادهای مشتقهجمع
%90-%86-451,3303,458,051,16764,032346,795,844 سلف موازی استاندارد

%33-%47-65,785543,379,15934,572361,850,354گواهی سپرده کالایی*
--0018,440,820173,968,378صندوق سرمایه گذاری *

_517,1154,001,430,32798,604882,614,577 بازار مالیجمع _-77.9%
%1%10,602,695341,001,566,72013,153,262344,207,321,77724.1شرکت بورس کالای ایرانجمع کل معاملات 

. مورد معامله قرار گرفته است که در جمع حجمی محاسبه نشده است1395 عدد طی دوره سال 5881 و به تعداد 1396 عدد سکه تمام بهار آزادی طرح امام گواهی سپرده کالایی طی دوره سال 4430به تعداد  * 
.میزان حجمی صندوق سرمایه گذاری پشتوانه طلای لوتوس به واحد می باشد که در جمع حجمی محاسبه نشده است* 

 و مقایسه با دوره قبل1396 طی دوره سال بورس کالا حجم و ارزش محصولات معامله شده در 

در صد از کلدر صد تغییرات1396/ 08/03 لغایت 1396/ 01/ 01از تاریخ 1395/ 08/ 03 لغایت 1395/ 01/ 01از تاریخ آمار معاملات

41.89%

13.76%
12.39%

31.12%
0.83%

1396طی  دوره سال حجم معاملاتسهم محصولات در 

محصولات صنعتی و معدنی  محصولات کشاورزی  محصولات پتروشیمی
محصولات فرآورده های نفتی بازار فرعی

52.32%

9.03%
23.71%

14.21% 0.67% 0.06%

1396طی دوره سال ارزش معاملاتسهم محصولات در 

محصولات صنعتی و معدنی  محصولات کشاورزی  محصولات پتروشیمی
محصولات فرآورده های نفتی بازار فرعی طلا * 

38.36%

9.99%
14.17%

37.20%
0.28%

1395طی دوره سال حجم معاملاتسهم محصولات در 

محصولات صنعتی و معدنی  محصولات کشاورزی  محصولات پتروشیمی
محصولات فرآورده های نفتی بازار فرعی

49.78%

8.74%
26.83%

14.10%
0.22%0.33%

1395طی دوره سال ارزش معاملاتسهم محصولات در 

محصولات صنعتی و معدنی  محصولات کشاورزی  محصولات پتروشیمی
محصولات فرآورده های نفتی بازار فرعی طلا * 

افزایش 25 درصدی ارزش معاملات محصولات صنعتی و معدنی1

طی 8 ماه فعالیت شرکت بورس کالای ایران در سال 96، رینگ محصولات صنعتی و معدنی با در اختیار داشتن 40 درصد ارزش کل 
معاملات در جایگاه اول معاملات جای گرفت. در این رینگ جمعاً 5 میلیون و 468 هزار و 554 تن انواع محصولات صنعتی شــامل 
آلومینیوم، روی، فولاد و مس، کنسانتره مولیبدن، کنسانتره فلزات گرانبها، سیمان و کک متالورژی مورد معامله قرار گرفت. ارزش 
کل معاملات این رینگ طی مدت مذکور 121 تریلیون و 257 میلیارد و 546 میلیون و 033 هزار ریال رســید که حجم و ارزش کل 

معاملات این رینگ نسبت به مدت مشابه سال قبل به ترتیب 41 درصد رشد و 25 درصد رشد داشته است.
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 گروه فولاد: طی 8 ماه فعالیت بورس کالای ایران در ســال 9۶، جمعاً 
2 میلیون و 889 هزار و 834 تن انواع محصولات فولادی به ارزش 57 
تریلیون و 8۶3 میلیارد و ۶25 میلیون و 239 هزار ریال دادوستد شد که 
2 میلیون و 847 هزار و 7۶ تن به صورت سلف و مابقی به صورت نقدی 
و نسیه مورد معامله قرار گرفت که ارزش کل معاملات این کالا نسبت به 
مدت مشابه سال95، 35 درصد رشد داشته و حجم آن نیز با افزایش 4 

درصدی روبرو بوده است.
گروه کنسانتره: با فعالیت بورس کالای ایران در 8 ماهه سال 9۶، جمعاً 
84 تن کنسانتره به ارزش 333 میلیارد و ۶9 میلیون و 747 هزار ریال 
به فروش رفت. حجم این کالا نســبت به مدت مشابه سال گذشته 25 

درصد رشد داشته و ارزش آن نیز با 114 درصد رشد روبرو بوده است.
گروه روی: با فعالیت بورس کالای ایران در 8 ماه سال 9۶، 450 تن فلز 
روی به ارزش 57 میلیارد و 284 میلیون ریال به صورت نقدی دادوستد 
شد که این مقدار از نظر حجم و ارزش نسبت به سال گذشته 13 و 14 

درصد رشد داشته است.
گروه مس: با پشــت ســر گذاشتن مرداد ماه ســال 9۶، بورس کالای 
ایران توانســت 200 هزار و 580 تن انواع محصولات مسی به ارزش 11 
تریلیون و 551 میلیارد و 814 میلیون و 880 هزار ریال به صورت نقدی 
دادوســتد کند که از نظر حجم نسبت به مدت مشابه سال گذشته 87 

درصد افزایش و از نظر ارزش 17 درصد افزایش داشته است.
گروه ســنگ آهن: طی مدت مذکور یک میلیون و 854 هزار و 32۶ 
هزارتن سنگ آهن به ارزش 59۶ میلیارد و 57 میلیون و 925 هزار ریال 

به صورت نقدی دادوســتد شد که از نظر حجم با 98 درصدی و از نظر 
ارزش 20 درصد کاهش داشته است.

گروه طلا: شرکت بورس کالای ایران در 8 ماهه سال 9۶، شاهد معامله 
140 کیلوگرم طلا بــه ارزش 150 میلیارد و 894 میلیون و 3۶5 هزار 
ریال بــه صورت نقدی بود که از نظر حجم و ارزش با افزایش 17 و 1۶ 

درصدی روبرو بوده است.

ارزشحجمارزشحجم(هزار ریال  )ارزش  (تن  )حجم (هزار ریال  )ارزش  (تن  )حجم 
--0000سلف 
%100-%100-1,780128,859,03000نسيه
%60.86%39,9102,451,905,14047,2103,944,074,55018.3نقدي 
%3.2%1.1%52.83%41,6902,580,764,17057,4293,944,074,55038جمع 

%0.0%0.0%14%40050,280,00045057,284,47113نقدي روي 
%36%2,712,24342,020,924,6802,847,07657,144,717,3355سلف 
--001,70427,502,560نسيه
%20-%16-60,938865,413,13451,054691,405,344نقدي 
%47.3%53.3%34.9%2,773,18142,886,337,8142,899,83457,863,625,2394.6جمع 
--0000نسيه
%16.9%107,5009,881,457,265200,58011,551,814,88087نقدي 
%9.4%3.7%16.9%107,5009,881,457,265200,58011,551,814,88087جمع 

%0.3%0.0%114%48155,733,71184333,069,74775نقدي كنسانتره
%0.6%0.1%52%2,760455,678,0903,210694,524,16016.3نقدي كنسانتره موليبدن 

%0.1%0.2%2%9,20065,584,21712,46867,000,00036نقدي كک
%0.5%34.1%20-%935,000747,181,1601,854,326596,057,92598نقدي سنگ آهن

%0.004%0.09%9%4,5004,297,5004,6524,697,5003نقدي سيمان
_00نقدي *خودرو    _0--_ _0.000%

%131%2,712,24342,020,924,6802,847,07697,149,836,2905سلف 
%79-%1,780128,859,0302,70427,502,56052نسيه
%71%1,160,25614,677,530,2172,594,07625,149,616,335124نقدي 

%100.0%100.0%115.3%3,874,27956,827,313,9275,443,856122,326,955,18540.51جمع كل

%16%120130,298,198140150,894,36517نقدي طلا *

. مورد معامله قرار گرفته است1396 عدد خودرو طی دوره سال 100به ميزان * 

آلومينيوم

فولاد

مس

كل بازار

كيلوگرم: واحد طلا  *

 و مقایسه با دوره قبل1396طی دوره سال  محصولات صنعتی و معدنی  حجم و ارزش معاملات

در صد از كلدر صد تغييرات1396/ 08/03 لغایت 1396/ 01/ 01از تاریخ 1395/ 08/ 03 لغایت 1395/ 01/ 01از تاریخ نوع قراردادنام كالا

3

رشد 5 درصدی ارزش معاملات در رینگ محصولات پتروشیمی

طی فعالیت بورس کالای ایران در 8 ماه نخست سال 96، رینگ فرآورده های پتروشیمی با در اختیار داشتن 18 درصد از ارزش کل 
معاملات جایگاه دوم را به خود اختصاص داده است. در این رینگ یک میلیون و 617 هزار و 934 تن انواع فرآورده های مختلف 
مورد معامله قرار گرفت که ارزش کل معاملات این رینگ طی مدت مذکور 54 تریلیون و 959 میلیارد و 568 میلیون و 911 هزار 

ریال به صورت نقدی و سلف بود که از نظر حجم و ارزش 13 و 5 درصد رشد داشته است.
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گروه شیمایی: 473 هزار و 210 تن انواع مواد شیمیایی به ارزش 10 
تریلیون و 227 میلیارد و 775 میلیون و 290 هزار ریال به صورت نقدی 
و سلف در رینگ فرآورده های پتروشیمی در 8 ماهه سال 9۶ دادوستد 
شد که معامله 418 هزار و 585 تن به صورت نقدی و مابقی به صورت 

سلف انجام شد.
گروه مواد پلیمری: با اتمام هشتمین ماه سال 9۶، بورس کالای ایران 
توانســت یک میلیون و 144 هزار و 334 تن مــواد پلیمری به ارزش 

44 تریلیون و 72۶ میلیارد و 138 میلیون و ۶20 هزار ریال در رینگ 
فرآورده های پتروشیمی دادوستد کند که از نظر حجم نسبت به سال 
قبل 10 درصد رشد داشته و از نظر ارزش 22 درصد رشد داشته است.

گروه گازها و خوراک ها: با فعالیت بورس کالای ایران در 8 ماه از سال 
9۶، جمعاً 390 تن مواد پلیمری به ارزش 5 میلیارد و ۶55 میلیون ریال 
به صورت نقدی و سلف دادوستد شد که از نظر حجم و ارزش معاملات 

نسبت به دوره مشابه سال قبل 32 و 33 درصد کاهش داشته است.

گروه قیر: بعد از گذشــت 8 ماه از سال 9۶، جمعاً 2 میلیون و 
85 هزار و 3۶1 تن انواع قیر به ارزش 18 تریلیون و 90 میلیارد 
و 251 میلیون و 9۶9 هزار ریال به صورت نقدی دادوستد شد 
که حجم کل معاملات نســبت به مدت مشابه سال گذشته ۶ 
درصد رشــد داشته که ارزش معاملات با 41 درصد رشد روبرو 

بوده است.
گروه گوگرد: در طی فعالیت 8 ماهه بورس کالای ایران در ســال 9۶، 
150 هزار و 241 تــن گوگرد به ارزش 257 میلیارد و 587 میلیون و 

417 هزار ریال به صورت نقدی دادوستد شد.
گروه وکیوم باتوم: با گذشت 8 ماه از فعالیت بورس کالا، یک میلیون 
و 412 هزار و 173 تن وکیوم باتوم به ارزش 9 تریلیون و 974 میلیارد و 

۶49 میلیون و 740 هزار ریال به صورت نقدی دادوستد شد.
گروه لوب کات: از فروردین تا پایان آبان ماه سال 9۶، جمعاً 381 هزار 
و ۶80 تــن لوب کات به ارزش 4 تریلیون و 57 میلیارد و 808 میلیون 
و 850 هزار ریال به صورت نقدی دادوستد شد. حجم کل معاملات این 
کالا نسبت به دوره مشابه سال گذشته 10 درصد کاهش داشته و ارزش 

آن40 درصد رشد داشته است.
گروه عایق رطوبتی: با پشت سرگذاشتن 8 ماه از سال 9۶، جمعاً 10 
هزار و 23 تن انواع عایق رطوبتی به ارزش 132 میلیارد و 4۶5 میلیون 
و 748 هزار ریال به صورت نقدی در بورس کالای ایران دادوســتد شد 
که حجم و ارزش معاملات این کالا نسبت به دوره مشابه سال قبل 18 

و 5 درصد کاهش داشته است.

افزایش 19 درصدی ارزش معاملات در رینگ محصولات فرآورده های نفتی

با گذشــت 8 ماه از فعالیت بورس کالای ایران در سال 96، رینگ فرآورده های نفتی با در اختیار داشتن 11 درصد از ارزش کل معاملات و 
23 درصد از حجم کل معاملات جایگاه سوم را به خود اختصاص داده است. در این رینگ 4 میلیون و 63 هزار و 216 تن انواع فرآورده های 
مختلف مورد معامله قرار گرفت که ارزش کل معاملات این رینگ طی مدت مذکور 32 تریلیون و 942 میلیارد و 239 میلیون و 813 هزار 

ریال به صورت نقدی و سلف بود که از نظر حجم 8 درصد رشد داشته و از نظر ارزش 19 درصد رشد داشته است.
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رشد 22 درصدی ارزش معاملات در رینگ محصولات کشاورزی

طی 8 ماه فعالیت شــرکت بورس کالای ایران در سال 96، رینگ محصولات کشاورزی با معامله یک میلیون و 796 هزار و 625 تن انواع 
محصولات نظیر برنج، جو، ذرت، شکر، کنجاله، گندم و زیره به ارزش جمعاً 20 تریلیون و919  میلیارد و 210 میلیون و 592 هزار ریال رسیده 

است که رینگ کشاورزی از لحاظ حجم 78 درصد و از نظر ارزش 22 درصد رشد داشته است.

گروه جو: با فعالیت بورس کالای ایران تا پایان آبان ماه سال 9۶، 3۶2 
هــزار و 1۶1 تن انواع جو به ارزش 3 تریلیــون و 292 میلیارد و 5۶۶ 
میلیون و 753 هزار ریال دادوستد شد. حجم و ارزش کل معاملات این 
کالا نسبت به مدت مشابه سال قبل 40 و 22 درصد کاهش داشته است.

گروه کنجاله های دانه های روغنی: 2 هزار و پانصد تن انواع کنجاله دانه 
های روغنی به ارزش 35 میلیارد و 3۶0 میلیون ریال از رینگ کشاورزی در 
مدت 8 ماه به صورت نقدی دادوستد شد که حجم و ارزش کل معاملات این 

کالا نسبت به سال گذشته به ترتیب 11 و 1۶ درصد کاهش داشته است.
گروه شکر: با گذشت 8 ماه از فعالیت بورس کالا در سال 9۶، 218 هزار 

و 350 تن شکر سفید به ارزش 5 تریلیون و 520 میلیارد و 197 میلیون 
و 775 هزار ریال به صورت نقدی دادوستد شد.

گروه ذرت: طی 8 ماه فعالیت بورس کالای ایران در سال 9۶، 1۶ هزار 
و 555 تن انواع ذرت دانه های داخلی و وارداتی به ارزش 120 میلیارد و 
799 میلیون و 250 هزار ریال به صورت نقدی دادوستد شد که از نظر 

حجم و ارزش 71 و 75 درصد کاهش داشته است.
گروه گندم: با گذشــت 8 ماه از فعالیت های بورس کالای ایران در سال 
جاری 578 هزار و 4۶4 تن انواع گندم به ارزش 4 تریلیون و 854 میلیارد 

و 358 میلیون و 482 هزار ریال به صورت نقدی به فروش رفت.
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بــا اعلام آخریــن وضعیت مالــی و عملکردی 
شــرکت آســیاتک و برنامه افزایش سرمایه 200 
درصدی توسط مدیرعامل و مشاور شرکت، زمینه 
عرضه اولیه 10 درصد سهام فراهم شد. به گزارش 
بورس پرس؛ شــرکت انتقال داده های آســیاتک 
و  پانصد و هجدهمین شــرکت بورسی حاضر در 
بازار دوم معاملات بورس تهران اقدام به برگزاری 
جلســه معارفه با حضور سهامداران کرد و مدیران 
این شــرکت با تشــریح آخرین وضعیت مالی و 
عملکردی، زمینه عرضه 10 درصدی ســهام برای 

آینده نزدیک را فراهم کردند.
معرفی شرکت

این شرکت 30 میلیارد تومانی رساننده خدمات 
اینترنتی بــه منظور ارائه خدمات نوین در صنعت 
IT در ســال 82 تأســیس و در سال 94 موفق به 
اخــذ پروانه  FCP از وزارت ارتباطات شــد و افق 
جدیــدی از ارائه انواع خدمات از جمله ارائه پورت 
پرسرعت بر روی بســتر وایرلس، فیبر و علاوه بر 
DSL همچنین خدمات تلفن ثابت و خدمات مشابه 
ارتباطی را در پیش رو دارد. آسیاتک با برخورداری 
  )IDC(از 580 نیروی انسانی، ارائه دهنده دیتا سنتر
بــا حجم ترافیک بالاســت و 90 درصد اطلاعات 
ســایت های داخلی را در ســرورهای خود که در 
شرکت ارتباطات زیرساخت مستقر است، میزبانی 
می کند. خدماتی که این شــرکت به مشــتریان 
ارائه می دهد؛ شــامل ارائه اینترنت پر سرعت بر 
مبنای ADSL جهت مصارف خانگی و ســازمانی، 
امکان ایجاد شبکهخصوصی مجازی )VPN( جهت 
اتصال بین دفاتر و شعب مختلف سازمان ها، ارائه 
خدمات پهنای باند اختصاصی با زیرســاخت های 
مختلف، امکان ارائــه خدمات میزبانی وب، دامنه 
اینترنتی، ایجاد و ارائه سرویس های ارزش افزوده، 
WiFi– ارائــه وای فــای در اماکن عمومــی، ارائه
PTMP و سرویس ویدیو درخواستی )VOD( است.
همچنین حضور در بازار موبیلتی با توجه به مجوز 
MVNO اخذ شــده، ارائه خدمات پرسرعت مبتنی 

 TD-LTE بر فیبرنوری و ارائه خدمــات مبتنی بر
فرکانس 2۶00 در کنسرســیومی از چند شرکت 

بزرگ نیز در آینده نزدیک در برنامه وجود دارد.
 مذاکره با دو شرکت از کشورهای

آسیایی و اروپایی
محمدعلی یوســفی زاده مدیرعامل آسیاتک در 
این مراســم گفت: این شرکت با آغاز پروژه ای از 
سال 92 محتوای وب سایت های ایرانی که سال ها 
در خارج از ایران نگهداری و مبالغ دلاری و یورویی 
بسیاری هزینه می شد را با ایجاد ساختاری مطابق 
با استانداردهای بین المللی و همزمان با تغییر نرخ 
ارز به داخل ایران آورده تا به خرید بیشتر اینترنت 
و صرف هزینه کمتر کمــک کند. وی افزود: نرخ 
تحویل محتوا در این پروژه بیش از 120 گیگ بر 
ثانیه اســت که بر روی دیسک هایی در دیتاسنتر 

آسیاتک با فضای 2 پتابایت نگهداری می شود.
این مقام مسئول در خصوص مذاکره با سرمایه 
گذاران خارجی گفت: مذاکره ای با دو شــرکت از 
کشورهای آسیایی و اروپایی انجام شده است؛ اما 
منتظر ورود "آســیاتک" به بازار سرمایه و تاثیرات 
آن بر شــرکت هســتند تا پس از آن مذاکرات را 
پیش ببرند که در زمان مقتضی شــفاف ســازی 
خواهند کرد. یوســفی زاده دربــاره تاثیر نرخ ارز 
بر این شــرکت عنوان کرد: عمده تجهیزات مورد 
نیاز طی ســال های گذشته خریداری شده است 
و سیاســتی برای ایجاد شــبکه نهایی وجود دارد 
که خواب سرمایه در این سیاست وجود ندارد. در 
کل سعی بر این است با کمترین امکانات و هزینه 
مالی، بیشترین بهره وری در فضای سرویس دهی 

صورت پذیرد.
 بخش درآمدی؛ برنامه افزایش سرمایه 

200 درصدی و پیش بینی سود
حمیدرضا دانش کاظمی مشاور پذیرش آسیاتک 
با بیان اینکه عمده درآمدهای شــرکت در آینده 
نه چندان دور به ســود قابل ملاحضه ای خواهد 
رسید، گفت: درآمدهای آسیاتک از 3 بخش تامین 

می شــود که بخــش اول و عمــده آن بر مبنای 
ADSL است که ))VDSL هم به آن اضافه می شود. 
بخش دوم درآمدها از پهنای باند و بخش ســوم 
دیتاسنتر است که به طور معناداری در سودآوری 
شرکت تاثیرگذار است. وی ضمن اعلام مسئولیت 
بازارگردانی یکســاله این ســهم پس از عرضه به 
صندوق بازارگردانی سهم آشنای یکم، در خصوص 
قصد افزایش ســرمایه گفت: آسیاتک طبق برنامه 
هیات مدیره درصدد است یکسال پس از پذیرش 
در بورس تهران )محدوده اواخر ســال 9۶ یا اوایل 
سال آتی( پیشنهاد افزایش سرمایه 200 درصدی 
داده تا در صورت موافقت سازمان بورس، سرمایه 
را از محــل مطالبات و آورده ســهامداران به 90 
میلیارد تومان برســاند. دانش کاظمی با اشاره به 
پیش بینی سود 40 میلیارد تومانی در سالجاری 
گفت: برآورد میزان 80 میلیارد تومانی ســود در 
پیش بینی سال 97 پیش بینی شده که همچنان 
با شــیب روبرو اســت. همچنین گزارش ارزیابی 
سودآوری شرکت تا ســال 99 هم قبل از عرضه 

افشا خواهد شد.
علت عرضه های سریالی از زبان مدیر 

پذیرش بورس تهران
اســماعیل درگاهی نیز در این جلسه با اشاره به 
اســتقبال بازار درعرضه سهام شرکت های حاضر 
در حوزه ICT  به جهت ظرفیت های رشد مطلوب 
این حوزه به سهامداران توصیه کرد قبل از خرید 
سهام، نیاز شرکت به تحلیل را نیز در نظر بگیرند. 
وی درخصوص علت عرضه های اولیه سریالی در 
بورس و فرابــورس گفت: عرضه ها در مقطعی به 
دلیل وجود اشکالاتی متوقف شده بود، اما در حال 
حاضر با انبوه عرضه 40 شــرکت در بورس مواجه 
هســتیم که با در نظر گرفتن ایجــاد تعادل بین 
ســهامداران و بنیانگذاران شرکت ها و ملاحظات 
بورس تــا زمانی که به بازار و پورتفوی ســرمایه 
گذاران آسیبی وارد نشود، این عرضه ها در مقطع 

فعلی ادامه دار خواهد بود.

برنامه افزایش سرمایه 200 درصدی
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